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Saerbares ACCionstas:;

Para Buenaveniuia &l ana 2011 ha side un ahc de
cambios muy relevantes. Es asi que Don Alberto
Benavickes de la Quintana decidic, al cumplic 90 ahos
de edad, no presentarse a la eleccion como Directos
e la Junta General de Accionistas de marze 20011
y en consecuencia dejd el cargo de Presidente el
Directario de la empresa,

Do Alberta & @l fundador de Buenaventura, a la que
ha dedicade su wida. Inkcid su trayectoria empresarial
a partir de fulcani, tomandoda en arrendamisnto a la
Sociedad Minera Suizo Peruana Julcani en ef primer
trimaestre de 1952 y constituyd Buenaventura en 1953
con el abjeto de adguirir la propiedad de la operacidn.

A la fecha Buenaventura ha logeado ampliar la
produccion de Jubcami v desarrollar Las operacanes
mineras de Recuperada y Antapate en Huancavelica,
Crcopampa en Arequipa, Uchucchacua en Oyon,
Lirna, asi coma Shila-Paula e lshibuincs en Arequbpa, la
Zanja y Coimolache en Cajamarca y hater inverssones
en empresss relacionadas a las cuales referimos en
el taxto de esta Memoria: Yanacocha, Cerna Verde, EI
Brocal, CECHMIN, COMERNHLUA, BISA v Contacto.

Es pues, al fundador de la empresa y numca terdremios
suficienes palabras para reconocer o que significa
para Busnaventura. Muesiro Darectorio  decidid
nambranio Presicente Fundador v desde esa posicicn
=& ha mantenido activo ddndonos sus sabios consejos
y transmitiendo su experiencia, gue esperamaos ko siga
haciendo por muchas anos,

Tambign =& retird de nuestro Directoric el senor
Merman Andersan, quien s detempend como Directo

por 17 anos, contribuyendo con su experiencia y
conocimiento, Nuesira empresa le tens a Norman una
gran deuda de gratitud,

En febrero de 2011 fallecid Don Jorge Benavides de
la Quintana, hecho que MEncOnamos en neestra
antericr Memoria &nual, pero gue no podemos ni
crueremed dejar de mencionar por la trascendencia de
sU paso pod la empresa como miembro del Directosio
¥ Gerente General durante 44 ahos. Slempre o
tendremaos en nuestro recuerdo.

Dwirante 2011 se Integraron a nuestro Directorio los
sefones Carlos del Solar Simpson y Timothy Snider,
Quienes traen una vasta expenencia en explosacion
geoligica y mineria qui eSLamos seguras serd de un
gran valor para nuestra empeesa. Les damos nuestra
mids cordial bienmwenica,

Como anuncidramos oportunamente, en la reunsan
cle Darectorio de fecha 25 de marzo de 2011, quien
escribe esta carta fue elegide Presidente del Directorio,
mantenendo el cango de Gerente General, luego de
haber brindado sus servicios a Busnaventura pos mad
dle 30 anos,

Mo gueremos dejar de resalter gue en 2011 celebaarmos
e decimo gquinto aniversarie de haber Inscrito
las acchones de Buenaventura en la Bolsa de Valores
dle Muswa York y recordar, con mucho orgullo ¥ mayor
responsabilidad, que fuimos en 1996 la primera
empresa minera latinoamericana en inscribirse en la
bolsa de valores mas impotante del mundo, habiendo
bograde agregar valor para nuestros acclonistas e
ingrasar al mercado global de accionas,



Las sbacciones generales llevadas a cabo en al Perd
durante 2011 se caracterizaron por wn ambiente
democratica en el cual fue elegido en segunda
vuelta elactoral el sefnor Cllanta Humala Tasso para
un persade presidencial de cinco anos hasta 2016, De
igual manera, 1& elgid al Congreso de la Repablica
Se trate de elecciones abiertas v transparentes gque
dan al Perd wna muy buena imagen ¥y gue permiten
rantener L estabilidad palitica iI'HJiE-FrEr'l‘iﬂblE para &l
desarrollo del pals.

Este ano se agudizd en Europa la orisis econdmica que
s iniciara en los Estados Unidos of ano 2008, a partir
de una crisks hipotecarla y oraditicia que, defivd en
falta de conhanea en los mercados desarrodlados, Esta
tuvo su principal impacto en Grecla e lalia, aungue
también afectd a Portugal, Espania e Irlanda, poniendo
&n revisian la supervivencla del Euro,

El reducido crecimienta econdmica de EELIL [1.5%)
y la recesicn en algunos de los paises europsos,
ha obligado a China a reorentar su crecimiento
econdmico ¥ a limitarlo, haciendo énfasis en la
constreccidn de infrasstructura y el desamollo de
su mercade interno, tratando adiconalmente de
contralar inflacidn (aprosimadamente 6.5%). Como
consecuencia, &l mercado de metales base advirtio
una correccion a la baja vy el mercado de metabes
preclosos, wna alta valatilidad.

La economia pereana reacciond bien a los cambios
paliticos demostrando la solidez de los fundamentos
macreeconomicss, Es asl que en el ane la inflacian
fue de 4.74%, sobrepasando lo planeado por el Banco
Central de Reserva del Pend, por lo que dicho Banco

asta tomando medidas cormectivas. ESLamas sedguros
chie que los directivos del Banco Central v el Ministero
de Economiay Fimanzas lograran corregiresta situacian
durante ¢l presente ano, El Mueevo 5ol e fortalecio con
respecto al Dalar Americanc en 3.78%, El crecimiento
econamice del Peni fue de 6.5%, logrando asi mis de
20 afos de crecimienta sostenide del PBI

El nuevo goblemo del presidente Ollanta Humala
establecid un nuevo marco tributanio para las empresas
mineras destinado, en principio, & matenializar obras
ogientadas a meporar a inclusion social en el pais, En
loa Liltirmsns meses de 2000, 4in embarge, se reqistnd
un Inuswal desembalse de expectativas populares,
causando convuliidn social v recharo a cherios
proyecios mineros en algunas regionas,

Es evidente que la crisis fimanciera internacicnal
tendrd un impacto solbre |4 economia peruana, sobre
las cotizaciones de los commodities v en especial
sobee bos metales que producimas, Bs dificil predeci
qué sucederd en algunos palses eUrOREOS, peno
entendemos que la crisis s& viene enfrentando con
realismo y en forma profesional.

Adickonalrmente a estas clffas que en sl mismas
miuestran el satisfactorio desarrollo de la economia
peruana, ¢l pals estd creciendo en distintos campos,
Basta sefialar gue se sigue encontrando nuevas
reservas de hidrocarburos, en particular de gas, en la
Selva Amazdnica del pars; en el campo de la agricultura
52 ha producido un notable aumento a la produccion
de frutales (uvas, citricos, paltos, mangos, olivos] v
hortalizas (esparragos] y han quedado concluldos
los trabajos en el winel transanding para ¢ trasvase
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e agguas de la vertiente del Atldntico a la del Pacifico
en &l norte del pais, Bl tunel tiene una longitud de 20
kildemetros v 4.8 metmos de diametre con capacidad
para trasvasar 38 m'/segundo. Las aguas permitirin
irrigar 43,000 hectdreas en el Valle de Olmos en el
departamento de Larmbayeque,

Mo podemaos dejar de senalar el hechoque la economia
de nuesing vecinn, Brasil, es hoy la sexla economia
mundial. El Pend debe formentar el crecimiento de
U Somiercio con todos ol paises vecinos, peero en
particular con esta nueeva potencia econamica mundial
cpue % Brasil ¥ que tiene aspecial inbends @n exporiarn
sus productos a palses de la cuenca del Pacifico a
fraves de nuestng pais, a la vez gque estaremos abriendo
um irmpartante mercado para nuestros producios.

Lot precios de los msales han tenido  wn
comportamiento positivo, aungue hacia hnales dil
ano hemos visio disminuecionss que esperamos no
gemeren una tendencia a la baja. Los fundamentos
ded mercado parecieran estar salidos y vernos con
atirmismo el futura del oro, de |a plata y del cobre.que
son los principales productos de Buenaventura,

Los resultados inancienos y opératives de nuesira
ermpresa en 2011 han sido positivos. Nuestras ventas
consolidadas han sido de USS 1494 millones que
compara con USS 1048 milkones en 20100 La wtildad
meta fue de LSS 859 millones, bajo normas de IFRS que
compara con LSS 670 millones del ano anterior,

Muestras operackanes han tenido un aho satisfactono,
habiendo logrado fas metas de produccion tal comao
s pudche observar en @ anexo correspondsenie.
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Dwrante el ano 20117 continuamos con un manejo
responsable de los recursos hidrices ¥ seguimos
implementands  la  recirculacion  de agua  en
gran parte  de Aueslrod  procesos, minimizando
considerablemente o uso de este recurso. Asi tambsén,
hemos iniciado Ly construccion de nuevos resenaarios
o represamientos de agua, entre ellos la Presa de
Chocllanca en la provincia de Huaytara, Huancavehica,
obfa que con wna inversidn superior a los s
millones de dédanes, benefician a los pobladores de
fa Comunidad Campesina de Ocobamba, zona de
influencia e la Unidad de Produccion Antapite en
Huaytara, Huancavelica,

Esimpostante resaltar que nuastra empresa, como parte
de su compromiso con el desarmello descentrafizado
del pals, continda contribuyendo decididamente en
los campos de la sabud, infraestructura, educaciin
y desarralla de capacidades bocales. En esa linea,
durante el 2011 decidimos ampliar la experiencia del
Programa de Redueccidn y Alivio a la Pobreza - PRA
{Poverty Reduction and Alleviation), que en alianza
con la fgencia de bos Estados Unidos para el Desarmollo
Internacional - USAID, iniciamaos en Huancavelica en el
ang 2002, En este ano hemos iniclado este programa
an las provincias de Castilla en Arequipa ¥ Oyon en
la sierra norte de Lima, edperands contribain con los
productones locabes a comectarse con los mercados
nacionales e internacionalas,

En lo quee se refiere a infraestructura, no pedemds dejar
de mencignar la prdcima inauguracion de |a carmetesa
Churin - Chrdsn, em la Provincia de Oyan, Regidn Lima,
cuys mejoramiento v asfaltado ha sido posible gracias
al corvenio suscrite por Buenaventura con Cia, Minera



Raura, Cla. Mimera Los Quenuales y la participacion
de los municipios locales, asi como con bos Goblernos
Fegional y Nacional

Con orgulle podemos afiemar que en ¢ ano 2011
confribuimas & mejorar la calidad de wida de la
poblacidn local iwirtlendo mas de 523 millones

{equivalentes a US58.5 millones) en educacion, salud,

infrasstructura y en proyectes productivos. A ello sa
suma kos mids de 5/, 12 millones ransferidos, en obras
o recursas, a las Comunidades vecinas de nuestras
operaciones como contraprestacionss por derechos
superficiales de tierras,

Para Buepaventura e 20011 ha sido wn ano de
realizaciones, Es asi que podemos mastrar el primer
ano complete de produccidn en La Zanja (53306 %
BWN) en Cajamarca con un volumen de produeccion de
134,180 oz de oro, muy por encima de las 100,000 oz
programadas, Este incremento ha sido debido a leyes
superiores a las esperadas.

En agosto se imicld la operacidn de la Unedad de
Produccian Tantahuatay, que pertenece a Cia, Minera
Coimolache 5.4, (40 % BYH) v que Buenaventura
gerencia, tambien en Cajamarca, habiendo logrado
producir 46,164 62 de o y parrmilidndonogs avisore
una produccian estable de alrededor de 100,000 oz
para el 2012,

La puesta en produccion de ambas importantes
operaciones en Cajamarca dermuestra la capacidad dal
equipn gerencial de Busnaventura ¥ en especial, en
&l caso de Tantahuatay, del Ing. Amado Yataco, quien
liderd este esfuerzo.

Junto con La Zanja y Tantahuatay nos &5 muy grato
reportar gue venimos construyendo el proyecto de
Mallay con capacidad de 500 TPD de mineral para
procesar mineralas de oro, plata, plomo y zine cerca
de Churin, a 20 kildmetros al Sur Oeste de nuestra
operacidn de Uchucchacea,

Tambidn estamos  construyendo el

proyecio
Breapampa en Cora Cora, Syacucho,  gue  se
conwertird en nuesira lencera operacidon directa en
la cual usaremos o proceso de lixiviacion en pilas,
producienda cerca de 60,000 oz de oro por ang a

partir de setiembre 2012,

Asimismo, continuamos con la constreccian de la
hidroelictrica de Huanza en el valle de Santa Eulalia,
que estara lsta para fines del 2012 con capacidad de
generacion de 90 MW,

Hemos continuado con el desarrallo del proyecio de
cobre de Traplche en Apurimac, yatimiento de tipo
porfiritico descubierto por nuestros gedloges, habiendo
bogrado un acuerdo satisfactorio con la Comunidad
Campesina de Maollebamba, de tal manera de continuar
can las perforaciones necesarias para avanzar con
wn primer perfil econdomico del proyecto, Vemos con
enfusiaime que el recuro @ ncrementa cenforme
avanzamos con los trabajos. Hemos contratado a la
firrna AMEC para el desarrallo del perfil econdmics que
es al primear paso hacia la factibdidad del proyecto.

Cuwante 2011 5o confirmd el hallazgo del yacimsento
de Tambomayo en la provincia de Caylloma, en el
departamento de Arequipa, por un equipo de gedlegos
de nuestra empresa liderados por el ingeniero Yoni



Barrera, Geologode laempresaSe trata deun yacimiento
wetiforme con aktas leves de oro (entre 5 y 20 gramos
por toneladal v plata (10 a 20 oneas por tonelsda) en
ufka ZONa nueva para nosotros Hemos perforado ya
1538820 metres de perforaciones  diamantinas y
310535 metros de labores subterraneas. Seguiremos
o entusiasme el desarrolio de este proyecto.

sSociedad Minera o Brocal SA A (51.76% de BN ha
venido  desarrollando un Impomante  proyecto  de
ampliacion que lognd en su primera etapa alcansar la
capacadad de produccidn de 10,000 toneladas de mineral
por dia y que esperamos Begue a 18000 Toneladas par
dia (TPD) hacia fimes de 2012 Todo asto nos penmitica
tener fa capacidad para desarmpdlar v tratar minerabes
de Plomo-Zing-Flata de menor ley cuya sastencia ya
tenemos probada, as como las dreas de cobre con el
fin de diversifcar nuestra praduccion, Durante & ano
nuastra empresa logro adguenir 7.68% de accicnarisdo
e Broscal que, sumados a ka tenencia anterior, nos Beya
al 53.76% de Brocal.

En &l departarmente de Moguegua en & sur del pais,
en sociedad con Goldhelds a través de "Canteras del
Hallazge™ [49% de EVM], hemos continuado con las
perforaciones diamantinas qua nos han permitido
ampliar ¢l recurss & 76 millones de oz de oro
eguivalente y avanzar hacia el estudio de factibilidad,
Musstra pociacion con Goldieldsy de Suddirica ha sido
satisfactoria y ambas empresas estamos colaborandao
COn miras a unexitoso proyecto,

En Sociedad Minera Cerro Verde 5004 (19.35% de BVN]
se termindg el estudio de factibilidad para triplicar la
capacidad de la planta concentradora y espetamos

iniciar la construccicn en cuanto se tenga los permisos
respectivos con miras a gue Eé en produccsin
para el ano 2017, Cemro Verde es un yacimiento que
tiene recursos minerales gque permilichn. mantenear
la operacidn por mas de 20 afos a la capacidad
ampdiada. Es destacable que «f agus que wiard Cerro
‘erde para este proyecto provendra del tratamiento
e las aguas servidas de la ciudad de Arequipa, luego
de habser logrado un acuendo con el Concejo Provincial
de Arequipa para este efecto, Recordemas gue Cerro
erde entregara a la ciudad de Arequipa durante el
202 la nueva planta de agua patalale,

En Minera Yanacocha SHL [43.45% de BVM) e ha
continuado  operando  normalmente, siendo  de
resaltar el desarrofio del Proyecto Conga, gque ha
generadn distintas reacckones en Cajamarca y que
han acaparado la atencian de ka opinian pablica a
nivel nacional & internacicnal. e trata de un proyecto
que permitird mantener las operaciones por mas de
dos décadas adicionales y que lejos de disminuwir La
disponibilidad de agua, generard mayores recuriod
hidricos producto de la construccidn de cuatro lagunas
artificiales que permitiran provesr de agua de calidad
superior a todos los usuarios ubicados aguas abajo del
propecto. Conga representa e proyecto minero mds
grande desarrollade en el Perd aon una ineeriitn ioal
por encima de los 4,200 millones de Dddanes,

Fs importante destacar gque Minera Yanacocha esta
evaluando el desarrolio subterrdnes en el yacimiento
aurifere die Chaguicosha, lo que sigrificara poner en
valor recursos subterraneos de leyes superiones a las
quie hemos venido explotandao a tajo abierto. También
&4 destacable la perforacidn diamantina profunda, por



Plaria de Procesos

encima de los 1,600 metros de profundsdad, que se
viene realizando v que nos dard valioss informacian
geoldgica, permitiendo planear a largo plazo la vida
che este importante yacimisnio

Buenaventura continuarad interesada en el desarrofio
che s actividdaddes en paiies de Latimoamiérica. En aspa
contexto, hemos venido explorando en la zona de
Pachuca Real diel Monte, &n la regidn central de Méxicn,
pero lamentablemente sin resultados favorables, por
ko que concentrarsmas nuesiras eqfuerzos en olras
areas de Meéxico

Tambéén llegamos a un acuerdo para explorar en
Chile, &n los alrededores de la mina El Indio, el distrito
aurifero mas prolifico de ese pais. En momentos que
escribirmos &8t Memaara estamos desarmallanda una
campana de perforackan,

Son muy importantes los aspectos de desarrolio
tecnalogioaen lolquiEstaremas Sompromelidas y que
abarcan temas metalirgicos ¥ gealdgica-mineros que
san fundamentales para el futuro de nuestra empresa
¥ de la actividad minera. En ese sentido, venimos
construyends |l planta de Sulfato de Manganess en
Ao Seco, provincla de Huaral, en el departamento de
Lima, gue nos permititd procesar bos concentrados
produckdos  en nuestra  mina de  Wchucchacua,
agregando valor a la produccidn, haciendo factible la
comercializacidn de sus concentrados en e largo plazo
y obteniends Sulfato de Manganeso y yeso como sulb
productes gue seran vendidos en el mercado.

Con este objew la empresa ha adguirido 235
hectareas de terrenos eriazos, o gue nos parmitira

incursionar en el futuro en procesos hidro yio bio-
metalingicos adicionales al gue actualmente estamos

ya construyendo.

Tambsidn venimas imvirtiends recursos en el desarrodlo
de tecnologia para el tratamiento de minerabes
de cobre con contenido de arsénico que tenaemos
en Marcapunta, en Sociedad Minera El Brocal, y
en profundidad en Tantabuatay, en Cia, Minera
Comalache. En ese sentido, estamos evaluando las
tecnologlas CESL v GALVANON.

Mos toca por primera ez presentar esta carta a los
sefiores pocionistas y mo quisiéramos hacerlo sin
agradecerbes por la confianza depositada en nuestra
empresa v ratibcarles nuestra comviccion en generar
valor mediante el desarrollo de proyectos agregando
valor @ nuestra prodeccidn minera,  aplicanda
tecnologia de punta y tenlendo siempre presente la
ieguridad Fisica de moeestnos colaborsdores, Cuidando
al medio ambiente y comprometidos con  las

comunidades del entarno de nuestras aperaciones,

A nuestros  colaboradores, proveedores, epecutivos,
directivos v todes aguellos que han contribuldo a
kograr los resultados obtenidos, neestro mas sincero
agradecimiento por o entusiasma vy dedicacion
migstradios durante & ano

Alentamente,

Rogue Benavides
Prasidents Ejecutivo



Durante &l ano 2011, la produceisn total de las minas

que explota Compatia de Minas Buemaventura
SAA (Whucchacua, Orcopampa, Poracota, Julcani,
Aecuperada, Antapite, Ishihwinca, Pavla, La Zanja y
Tantahuatay), fue de 471080 oz de o, 137466310
oz de plata, 13,597 TC5 finas de plomo, 10,932 TCS
finas de zine y 421 TCS de cobre, gue resultaron del
procesamienta de 2°310,605 TCS de mineral de las &
miras subterraneas y de 6 046,529 TCS, de las 2 minas
a tapo abierto (La Zanja v Tantahuatayl, de acuerdo &
I porcentajes de participacion de Buenaventuras
(Cuadro 8 1),

Crirante este ano se exploraron y desarrallaron en las
umidades de produccion subterraneas mencionadas,
um total de 85,270 metros de labores mineras y 175,633
metros de sondajes diamantinos, que representan una
disminucidn de 1.92 % en labores ¢ incremento de
1.44 % en sondajes con respecta al ana 2010, mientras
quee e las 2 minas a taje ablerto se efectuaron 20,700
rmetros de sondapes diamantinos.

En relacion a las exploracionss Brownhelds (Yuompag,
Anamaray, Tambomayo, Huamanibuayta, Puecay ¥
Fariguanas] se electuaron 3,782 metros en labores
y 24419 metros en soncdajes diamantings, v en los
proyectos Mallay y Chanca, se realizaron 6,137 metros
en labores y 18,8071 metros en sondajes diamantinos.

Las reservas minerales de nuestras unidades aperativas
subterranes, al 31 de diciembre de 2001, iotalizaron
6 359,969 TCS, cuyes contenidos son de 519,578 oz de
are, 73497593 or de plata, 79,255 TCS finas de plomo
¥ 98,117 TCS finas de zine.

Las reservas minerales de nuestras unidades operativas,
considerando ademas las de Mallay, Pozo Rico vy
Breapampa, al 31 de diciembre de 2011, totalizanon
12" 701064 TCS de mineral con contenidos de 727,517
o die aro, 82799, 748 o de plata, 113,044 TCS finas de
plomoy 147,142 TCS finas de sinc (Cuadino 2] Ademas,
incluyends a La Zanja y Tantahuatay, de acuerdo a los
porcentajes de participacidn de Buenaventura. las
raservas tofalizan 46'001.584 TCS con 17328507 oz
de oro, 89747846 o de plata, 113,044 TCS finas de
ploma y 147,142 TCS finas de zing,

Los recursos minerales de nuestras  umidades
de produccion, que incluyen las  explosaciongs
Brownfields (Anamaray, Jancapata, Yumpag, Chance,
Pariguana y Tambomayo), totalizan 107459628 TCS de
mineral, gue conlienen 892,172 o de o, 69'557,092
ar de plata, 70,072 TCS finas de plomo y 856836 TCS
finas de zinc {Cuadro 4). Estos reoursos incluyen los
duidos de Poracota de 4 093,887 TCS de mineral con
130,983 oz de oro y 562,273 or de plata,

Los recursos totales condiderando tamblen Mallay,
Breapampa, La fanja y Tantahuatay ascienden a
228'5E3,382 TCS que contienen 1027932928 oz de
plata, 2'592 043 oz de oro, 85 635 TCS Ainas de plomo y
106,627 TCS Anas de zinc.

UCHUCCHACUA

En dicha wnidad s& procesarcn 1086124 TCS de
mineral, principalmente provenientes de las areas de
Socorrn, Canmen y Huantagalla, habléndose producido
10°090,337 oz de plata, 8,319 TCS de plomo v 7,357
TCS de zing, en concentrados de ploma - plata y zing



- plata (Cuadro 1), Del total de o de plats producidas,
538,114 oz fueron recuperadas en barras én el proceso
de clanuwracsan,

Las reservas minerales de Uchucchacua al 31 de
diciernbre de 2011, sumaron 4 706,330 TCS de mineral
con 13,73 02/TC de plata, 149 % de pbarma y 2.03 %de
ind, o que re@resanta wn incremento de 819 % en el
conenido de plata en relacidn al ano 2010 (Cuadros 2
v 31, Adicionalmente se tienen reservas en Pozo Rico
de 6,205 TCS con 7.00 02/TC de plata, 3.41 % de ploma
¥ 5.11 % de zine

Lod recursos minerales de la unidad totalizaron
11682,501 TCS com 13971 oz/TC de plata, 189 % de
phormo y 2.32 % de zinc

Lo recursos minerales del Dastrita Minera  de
Lehpechacua, al 31 de diciernbee de 2011, gue
incluyen les de Uchucchacwa, Anamaray, Jancapata
¥ Yurnpag totalizaron 3647822 TCS con 13.32 ozf
TCS de plata, 1.78 % de plomo y 2.44 % de zinc que
representan 28 577,982 or de plata, 62,060 TCS hinas
de ploma ¢ 83,613 TCS finas de zinc (Cuadro 4). En
el area Socormg se exploraron las vetas Gima, Lesly,
Deisy, Maricela, Ramal Vanesa y Lilia, indistintamente
&n los noveles 4450, 4300, 4240, 4180, 4060, 3990,
300 v 3850 En el area Carmen se exploraron las
Vetas Ramal Rosalia, Karen, Lucia 2, Karla, Susy, Raguel
¥ Alexandra en bos niveles 4450, 4300 y 4060, En el
area Huantapalla se exploraron kos cuerpos y/o velas
Wanla, Sara, Jackse, Esperanza, Faula, Plomopamnpa 2,
Angélica, Rosalinda y Mariana, en los niveles 4600,
4550, 4500, 4450 y 4180,

Irteriar Mina

El mineral potencial de la unidad Uchucchacua totaliza
2'732.806 TCS con 1330 o/TC de plata, 2.24 % de
plomo y 2.50 % de zinc,

El mineral encontrado fue de 17345339 TC5 con 14,17
oM de plata, que ayudaren a repener las reservas

Durante el afno 2011, s culming o proyecto de
ampliacion de la capacidied de izaje del Pigue Master
Shaftla mfraestructura de izaje del Pique Luz y el
recrecimiento de lo presa de relaves clanurados.

Asimismo, e estan fnalizando bos trabajos de la
camara de bombas del nivel 3970 del area Carmeen, La
rampa G261 legd a la cota 3847 y se avanzaron 100

mrkros @n cdissarrolio del el 3850.

Durante el 201 2,58 priorizara el proyecto de ventilacian
del circuite en el drea Socorro mediante ka ampliacian
ded acceso del nivel 4610y la construccian de la rampa
al nivel 4630,

EXPLORACIONES BROWNFIELDS
UCHUCCHACUA

Yumpag

En este proyecto se han realizade £079 metros de
sondajes diamantings, v 4o han edimado 253,158 TCS
e recursos con 10,20 02/TC de plata, 0,15 % de plormo,
0.39 % de xnc ¥ 35.22 % de manganeso.

e iniciara la construccion de la rampa al Cuerpa
Tomasa y el progecto del tinel én el nivel 3970 para
explorar los cusrpos Tomasa y Angélica.



Anamaray

Er este proyecto s han efectuade 1064 metnos de
labares mineras de exploracidn. Los recursos totalizan
172507 TCS con 1046 02/ TC de plata, 0.38 % de plomo
¥ 4,32 %ede zinc

MALLAY

Er este wadimiento, s& han gjecutads 5299 metros
dir labores de exploracsan y desarmalle, 1,730 mélio
en labores de preparacidn y operacidn mima, y 10,769
retros de sondajes diamantinas.

S estimanon G080 TCS de reserdas con 827 aeTC de
plata, 4.86 % de plomo, 7,056 % de zinc ¢ U015 02/TC de
oroL mEnnas que o5 recursos 1otalizan 376,621 TCS con
B a6 oo/ TC de plata, 4,13 % de ploma, 5.52 % de oy
0031 e@TC de oo, cubicados en el Manto bguiz y en las
vetas Maria, Plering, Erika, Mary Cruz y Danae, los que se
saguiran exploranco en bos niveles $060, 4150 y 4200,

Efmiinersd potendcial e de 1 050,888 TLS,

La inversidn  prédupuestads para aste  proyecto
aschende a US% 58 millones, gue incluye a la planta
concentradora en |a cual se procesaran 500 TCS por
dia a partir def armo 3012,

El propecto se micio @l 15 de setiembre del 2000 § L@
debé condluir e 79 de lebrero de 2012,

EXPLORACIONES BROWNFIELDS MALLAY

Chancas
En este yacimiento, ubbcado al Morte de Mallay, se
tienen 3 dreas: Chiptaj, Santa Rosa y Condelaria,

0

Planta de Tratamierio

cormespondientes al Joint Venture Buenaveniura -
FOCUS.

En Chigtag { 100% Buenaweniural 5o avanad 457 matnos
en lahores de exploracion y 1,216 metros en sondajes
diamantings. Los recursos minerabes wotalizan 24,970
ICS com 14.79 oe/TC de plata en las vetas Poderoso v
Luciama.

PROYECTO PLANTA DE SULFATO DE
MANGANESO

PROCESADORA INDUSTRIAL RIO SECO

Bl proyecio, ubicado a 102 Em al norte de Lima, tiena
como objetive mejorar la calidad del comcentrada
de Ph-Ag-Mn de la Unidad Minera Wchucchacua,
producienda 24,251 TCS anuabes de Sulfato de
Manganeso Monohidratado, Esta permitird adermids
mejorar la recuperacion de plata de la unidad v
edeciuar uny explolaCidn menos gl Liva con TESQBCin
al manganeso en nuesira unidad Uchucchacua.

Bl proyecto incluye un sistema de lxiviacdn con
acido sulfurico para la separacidn del manganeso del
concentrado Ph-Ag, una planta de produccian de dcido
subfiirico como sistema de tratamiento de gaes, uma
planta de svaporacian-cristalizacion y una planta de
empacado para la produceion del sulfaio de manganesa
monohidratada También se contard con un depdsita
para los concentrados provenientes de Uchucchaoua,

La inversign tofal estimada para este proyecto es de
USS 735 millones, La planta indciard operaciones en
maarec e 2013,




Flarvta. Sulfato de Msnganeso

ORCOPAMPA

En la Unidad Minera Orcopampa se procesaron
495,732 TCS die mineral de la mina Chipma, de las
cuales resultaron 260,958 af de ano v 108,293 oz de
plata en barras doré.

Adicionalmente se refrataron 466,371 TCS de relaves
antiguaos de flotacidn almacenados en la presa N 3, 1o
fqué permitio producer 24,247 ar de ara y 212672 oz
i plata (Cuadra 11

Ademas se beneficiaron 260,475 TCS de mineral de
Iy mina Poracota, habiéndose producide 49,201 oz
de ora wd3,007 a7 de plata en concentracdos (Cuadro
1], con o gue la prodecckdn total en la planta de
Orcopampa llegd a 334401 oz de oro v 364,057 02
de plata,

Lad reservas minerales de Chipmo al 31 de diciembre
de 2011 totalizan 1°019.664 TCS con 0.456 o2/TC de
oo y 0050 0z/TC de plata, que shynifican 464,967 oz de
oro v 509832 oz de plata [Cuadro 2). Las reservas de
Poracota alcanzaron a 43,971 TCS con 0435 o2/ T de
ooy (18 02/TC de plata gue representan 19,118 oz de
oo y 8,116 ar de plata,

Las reservas del distrito minero de Orcopampa,
que inclueyen las de Chipmo y Poracota, totallzaron
063,635 TCS con 0455 oo TC de oro v 049 oz TC de
plata, que representan 484,085 oz de oroy 517,948 o2
de plata [Cuadre 2}, y que significan una disminucion
de 36,66 % en el contenida de aro un incremento de
3137 % en el contenido de plata en relacian al afda 2010,

El afbo 2011, en Chipmz se encontraron 323,896 TCS de
mireral con 0188 oz/TC de aro v (.95 02TC de plata,
principalmente en las wetas Mazareno, Prospericac,
Angela, Concepcidn y ESperanza.

En Poracoia se encontrason 165498 TCS da mdneral
con 0.15% o/TC de oro y 0.27 ozTC de plata,

Levs mecwrsos de Chipmag, al 31 de diciembre de 2011,
Mcanzaron las 278,771 TCS con 0418 ox/TC de aro v
0.BD 02/TC de plata, que significan 95,626 oz de oo
y 183,017 oz de plata v los de Poracota, en sulfuros,
totalizaron 891 584 TCS con 0208 ozTC de oro
Ademas, en Poracota se tienen 4093887 TCS de
dodos conn (U032 0@/ TC de arn,

Lo secursos totales del Destrito de Orcoparnpa
[{Chipmo, Poracotal para
subterranea totalizan 17121 mil TCS con 0251 oaTC
die oro y los dxidos para tape abierto, 4094 mil con
0032 o TC de oro y 0014 oxTC de platy; lo gue en
conjunto representa 412018 o de oro v 805,151 a2

de plata.

en sulfuros mineria

El mineral potencial de Chipmo Bega a 482,945 TCS can
0418 oz TC de orp, v ol de Poracota suma 27067, 729
TS linchunyendo Huamanibuayta Ceste),

Crurante al presente afio, 52 inicld la construccion de
la presa de relaves M° 44, la cual entrara en operacidn
a mediados del afo 3012, permitiends de esta
manera contar con cuatre anos mas de capackdad de
almacenamiento de relaves,



Can nepecto al retratameento de  kos  melaves
alrmacenados en la presa de flotacion N 3w, debido a
la cada vez mayor presencia de plata, durante &l afo
2011 so finalizd |a instalacidn y montaje de un circuita
CCO (decantacion en contracorrients] que Consta
de 5 espesadores ce 60 pies de diadmetro para la
recuperacion de Ly solucidn rica. Para la precipitacian
del oro y plata contenidos en la solucion, se esta
wsandao el proceso Merrill Crovwe [precipitacion de los
metales preciosos con polvo de zinc), Esta planta entro
an operacion durante el sequedo trimestre del afo v a
la fecha se estin logrando recuperaciones de aro del
ardien ded 72 % ¢ de plata del arden de 45 9%, tal como
se indicaban en las pruebas metaldrgicas.

Finalrmente, cabe mencionar que durante o ano 2011 5
instabi wna planta de destruccian di clanuro contenido
en la sofucion almacenada en la presa N 4. Como etapa
previa, s han instalade columnas de carbdn activado
que han permitide durante el ano 2001 recuperar
2403 oF de ooy 7,486 oz de plata contenidos en la
solucisn proveniente de la relavera N7 4 La mayonia de
la solucion es recirculada al proceso ¥ una poacion es
tratada en la planta de destruccion de clanuano

Er Chiprmn, el pigue Mazareno se profundizg 24.4 metros
hahiendo llegads a la cota 3,140 mosnam, ¥ e pigue
Prametida we avanzd 4360 metros y legd a la cota 3,230
rrsnm., habsindose armado el cuadro de estacion,
Amvbos pigues continuardn con su profundizacion.

Respecto a la profundizacién de la mina mediante
s, 48 v un avance total de 367 metros, cuyn
frente actualmente e5td en la cota 3,110 ms.nm.

Canstruccion Relavera 44

En relacion a la wentilacion e estdn ampliando
las chamersas J10 y 620, con avandes de 175 ¥ a3
mtrgs, las cuales [begaron a los niveles 3440 y 3,740
respectivamente, Las chimeneas RC B00 y B7&2
conectanm a supedficie.

EXPLORACIONES BEROWNFIELD EN EL
DISTRITO

ORCOPAMPA

Enrelacion al programa de exploraciones Brownfield se
han efectuada 8,217 metros de sondajes gue incluyen
lies dresas ol Huarmanibusayta Oeste, Parsguanas y Pucay.

Huamanihuayta Oeste

L han efectuads 3602 metros de sondajes dizmantings
con resultados interesantes. Bl sondaje HUW 11-04
intercepio a b weta Malena con 4,20 metros y 095 oz
TEC die ey Bl sondape HUAW 11-06 cortd a esta misma
veta en un tremo de 2130 matros con G098 oaMC de
ora, donds 4o tiena una banda al techo con 1,45 maetros
de corrida ¥ 0,306 oz TC de arg g otra al piso con 4.40
rmetnss y 0,195 02TC de oro, Este mismae sondaje (HUW
11-06] interceptd a ka veta Sibvana en wn trarmo de 5625
metros con 0.073 02/TC de oro,de los cuabes 2 tramos con
mejores valores, uno al tech e 1.2.90 rmetros y (133 oz
TC de oro y atro al piso de 790 metros y 0141 oaTC de
ort, Mediante sondajes se estimarncn 17947340 TCS de
mineral patencial con leyes mayones 3 023000 TC deara,

Pucay

En este proyecto se han realizade 2,355 metros de
sondajes dismantings, mediante los cuales se estimo
wn mineral potencial de B179,140 TCS. El sondaje PUC



Flania de Tratamnienia

11-02 iviercepio al Cuarpo Mellsa en 271.35 metros,

quue armajo 0.306 griTC de oro v 1.33 o2/ TC de plata; en

este interyvialo hay Cubtng brarmds con lepes interesantes:

um trames de 7,90 metros con 0474 e TC dearo v 7.58
az/TC de plata;otro de 3,95 metros con 54 578 gr/TC da
ord y .23 02 TC de plata; un tencend de 2,75 metnos dio
4,931 grTC de oro v 2.90 oz TC de plata; y un cwarto
tramo de 965 metros con 0031 grTC de aro ¥ 1067
o0z/TC de plata. Estos resultados conllevan a continuar
la exploration con mds sondapes que abarquen kas

anomalias geafisicas de | P efectuados.

Pariguanas

En aste yacimiento se han efectuado 2,255 metros de
sondajes diamantinos, Ademas e ha realizado 524
mietros die trimcheras, v se efectearan o levantamiento
de 10 lineas geolisicas en 24 kildmetros, 5 estimaron
346,517 TCS de recursos minarales con 20,96 oz/TC de
plata y 0.018 ozTC de oo

Aseruta

En esle prospecto s cartegrafaron 400 hectareas a la
escala 1:25000 que incluyen muestreos @n las vwetas
Matalia, Graciela y Aurora y que reportanon 3176 02/TC
de cra (144 metros): 20080 02TC de plata (090 metios)
y 2400 ox/TC de plata (060 metros) respectivaments,

S estimo 595,247 TCS de mineral potencial con leyes
mayores a 10,00 oz/TC de plata

JULCANI

En esta mina se beneficlaron 140,300 TCS de mineral
con 18,62 oxTC de plata, 1.61 % de plomao y 0.022
o TC de oro ([Cuadro 1), habiendose recuperado

428,330 oz de plata, 2,065 TCS finas de plomo y 2,051
oz de oro, que comparado can la produsccidn del ando
2010 representa un incremento de B.54 % en plata ¥
una disminucidn de 622 % y 3.16 % en plomo y ofs
respectivamente (Cuadro 1],

Las resarvas al 11 de diclembre de 2010, totalizaron
400015 TCS con 18.60 o2 TC de plata, 204 % de
plommao, 0,48 % de cobre v 0,023 02TC de oro (Cosdro
2], kas cuales estan basicamente an las vetas Acchilla
7B, Ramal, Manto, Lucia, Jesds, Jesis Piso, Jesds R1,
Jesis B2, et del drea de Acchilla, y las vetas Maria
Jesus, Magdalena, Betsabe, Apodo, Lizbeth, del drea

Estela.

El mineral encontracka fue de 200,030 TCS con 1842
orTC de plata, 1.30 % de plomo, 0050 % de cobre
0.01F 0z2/TC de ono (Cuadrs 1).

Lot recursos minerabes al 31 de dickemnbre de 2011
aleanzaran las 332,725 TCS con 1937 arfTC de plata,
202 % de plama, 043 % de cobre y 0014 o2/ TC de
ore (Cuadro 4], ublcados en las mismas vetas que las
TESETVASL.

El mineral potencial alcanza las 388070 TCS con 19.40
o2 MTC de plata, 1.89 % de plomo, 047 % de cobre y
0013 e TC de aro.,

Em cuanto a la adguisicion de nuewos equipos, a
mediados de afo se adguirkd un nueve filtrg prensa
lo que permitisd eliminar el actual fltre de discos v
of secador rotatorio que hasta la fecha se utiliza para
o secade de concentrados previo a su despacho,



Este filtro debsrd entrar &n operacitn a mas tandar a

mediados del mes de febrero de 20712

Enal afio 2011 los pgues Jesis 487 v 5453 profundizaran
39,7 metros, 29.5 metros v 674 metros llegando a kas

cotas 3,807, 3,046 v 4,060 mos.n.m. respectivamenie

Asimismo, exploraremos en el area de Tentadora la
veta Mew York en los miveles 250 y 300, vy haremos
pruelas metalungicas por gravimeiria ¥ clanurackan

de esta zona de o,

RECUPERADA
En esta

TCS de

de ploma y

unidad & bensficlaron 112450
mineral con 4.67 oz/1C de plata, 3.0F "
1.77 s de Finc (Cuadnd 1), provenientes de Las vetas
Esperanza 2001, weta 2 de Rico Antimomio, Ramal
2 de weta 2 de Rico Antimanio, Ricardina, Martha v
Magda Techo, habiéndose recuperado 498 424 oF de
plata, 3,213 TCS finas de plomo v 3,581 TCS finas de

Fal 14 59

Las reservas minerabes, al 31 de diciermbre de 2011,
tatalizaron 114,710 TCS con 7.9 onTC de plata, 5.20

de plomo v B.11 B de zine (Cuadeg 20, a5 Cuales
estan localizadas principalmente en las vetas Teresia

I, rismaal 95 v las welas anles mendonadas

La disminucion de reservas respecto al anc 2010 ¢

debsa principalmente al mayor costa

Lizs recursos minerabes, al 31 de diceembre de 2011,
legaron a 52,005 TCS con 1161 =T de plata, 2.02°

de pomo v 3.68 % de zin (Cuadro 4).

Ares o Niolencls

Finalmente, cabe destacar que s instald un sistema de
ratamienio de aguas proeemientes de lad presad Mos.
t ] ] I I le lag | M

=, ArNE 2503 5 = .
3 v 4 ho gue peomete Que parte de esta soducrbn sea
descargada sin afectar ef medio ambiente.

i

En el pigue 3 de Teresita profundizamos 29 metros

y llegamos al nivel 3955 ms.nm, habidéndose
constride #n el nivel 3980 b camara de tolvas v

boamkaas,

En el pigque 2 estarmos rehabidlitando el nivel 240 para

instalar las bombas en su respectiva camarna

ANTAPITE

Em Amtagite & procesarcn 155,842 105 de mineral con
0190 o/ TC de aro y 0795 027TC de plaia (Cuadr 2],
pravenientes principalmente de las vetas Zormo Rojo
MNorte, Soledad Oleidada. Eliana, Milagros, Susan
Juana Solitaria, habiéndose recuperado FE 588 o de

oray 33.521 o de plata

Las reservas, al 31 de Diclembre de 2011 alcanzaron
& 29461 TCS con 0.255 oz TC de oro y 0L30 o2 TC de

.

plata (Cuadro 2) principalmente en las vetas Sobedad

Dlwvdada, Pampenita 1, Alicia y Pecarumi

Les recursos minerales sumansn 26,430 105 con 0,262
gz TC de aro vy 0030 axTC de plata que corresponden
& las weras Pucanami, Larofing, Allcka ¥ Pampenita 1

(Curaaclees )

Se encantraron 135,181 TES de mineral oon (U306 o
IC de oro vy 014 oz/TC de plata en Las wetas Soledad

Dlvidada. Pampenita | y Alicia



La exploracstin de las vetas Pucarumi y Carolina en
los miveles 3070 y 3020, asi como lo explorscicn de
las wetas Pampenita 1 v Alicia permiticdn &nconirar
miLEvas reservas minerales durante el afo 2002,

SHILA - PAULA
En esta unidad s procesaron 47,590 TCS de mineral
con 0319 o02fTC de ore y 0480 oz/TC de plata,
habigndose recuperado 14.5%4 oz de oro y 34,833 oz
de plata (Cuadro 1),

Las regervas, al 31 de dicsembre de 2011, alcanzaron
27,290 TCS con 0466 oz TC de oro ¥ 1.40 0z/TC de
plata (Cuadre 2 lo cual significd wun incremento de
61.32 % y 11960 % en ¢l contenido de ons y plata
respectivamente comparado con el ano 20000 Esas
reservas estan principalmente en las vetas Mazareno,
Celinda, Angéfica Maria, Lucla, Betty Morte, Mara Belén
¥ Juliana.

El mineral encontrado fue de 61,497 TCS can 0,325 oz
TC de cro y 1.03 02/TC de plata.

Los recursos minerales, al 31 de diciembre de 2011,
Negarana 17134 TCS con 0415 e TC de oray 1.00zTC
clet plata. El mineral potencid se estima en 15,157 TCS,

A fin de encontrar NUBVas reservies BE NecEsario
continuar la exploracion prncipalmente de las veras
Mazareno al Oeste, Celinda al Este y Angélica Marla
al Este v Oweste en el nneel 4830, Asimismo, explorar
la veta Mazarenn v continuar @l crecero BE2 NE para
explorar las wetas Ramal Chapl, Celinda, Liliana,
Angelica Marda, Marla Belen, Angélica Maria Norte ¥

Ana Belén en el nivel 4780 a An de encontrar fnueeas

reSEreas,

EXPLORACIONES BROWNFIELDS SHILA
- FAULA

Tambomayo (antes Tuyumina)

En esie provecto de plata - oo se efectuaron 2,728
metros de labores subterraneas en los niveles 4880,
ABAD y 4700, v se realizaron sondajes diamantinos que
totalizaron 10,128 metros, los que cortaron las vetas
Ddiviia y Mirtha,

En la weta Mirtha se ectirmanon 919,184 TCS de recursos
con B9 oz TC de plata y 0279 oz/TC de oro, asi comao
5372471 TCS de mineral potencial,

5S¢ continuardn con los avances en lbores de
explaracion  mencionsdas la  ejecucidn
de sondajes tamio al Este como en profundidad

¥ oon

ampliande malla, a fin de incrarmentar [0s recursos,

ISHIHUINCA

Ert esta ming se beneficiaron 8082 TCS de mineral,
provenientes de s eaploracionss con 0269 axTC de
ara y 0.50 % de cobre, habiéndose recuperada 1,779
ar de arg y 27 TCS fhinas die cobee.

Las reservas, al 31 de diciembre, alcanzaron a 18128
TES con 0,336 02/TC de oro, ¥ los recursos totalizaron
380 TCS con 0,351 oz TC de oro,

Actualmente |a planta de procesas beneficia el mineral
de las exploraciones y preparaciones por Campadas,



BREAPAMPA

El proyecto Breapampa, ubicado en e distrita de
Chumgpi, provencia de Parmacochas, reglon Ayacucho,
a5 un wackmiento suscepiible a ser minado a tajo
abxierto con reservas probadas en el cerro Parccaorcon
de 5645 millenes de TCS de mineral diseminado en
cwidos con leyes de 0035 02TC de oro y (0628 0xMC
e pilata con und rsCUpErECian aslirmacda por lizhviacson
en pilas de 65% para el ono y 10% en la plata. La vida
estimada de operacion de la mina &5 de 2 anos. S5e
proyecta Iniclar las operaciones en mayo de 212
con wna produccion micial de 5500 TCD e priemer
ana, debidndose IIr._-l.J.:r A 10000 TCD hacia fmes dal

secpundo and

El presceso metaldrgicon consiste en lixiviacion en pdas
con solucidn de clanuroe ¥ adsorcion en columnas de
carbon. El carbdn enriquecide serd transportada a la
unidad Antapite para su desorcidn y fundicion,

Hasta dliciernbee de 2011 52 ha invertida WSS 189
muillesness de un CAPEX estimado de LS5 439 millones,
A1 31 de diciembre de 2011, s8 cuenta con un avance
de F4.% % en la constreccion del proyecto, o cusl se
inbcia en el mes de akbril de 2011,

A 7 Em de Parccaorcoo se Encuening & prospecto
Senccata que cuenta con 2704 millamies de TC de
rscursos indicados en deidos, con 0018 02/TC de oro
y 0126 e TC de plata, a una distancia 9 kildmetros,
1645
rillenes de TC de recursos indicados en daidas, con
0016 ozTC de oro y 0083 ox/TC de plata, Ambaos
podrian eventualmente ser tratados en la planta de

s encuentra el prospecto Pucagalle ©on

1[4

L CaSETLTC W

Breapampa. Para ello se ha disenado un programa de
exploraciones para el ang 2012 en los alrededores del
proyvecto Breapampa, que consiste en 10,500 metol
de perforaciones, |08 cuales incluyen 2888 metos
para ¢ prospecto Senccata y LB metros para el
prospecto Pucagalle. El costo estimado para estos
trabajos de explorackon e5td presupusstado en LISS
2.4 millones.



MEDIO AMBIENTE

Durante el afo 2011 se priorizd la administracion
dal  Medso  Ambiente,
importante para el éxito y liderazgo de nuestra
Empresa, basada en el cumplimiento de los requisitos
y Compromisos vigentes asl como en los contrales

responsable elemento

operacicnabes disenados. La gestion ambiental se
guid en o senalado en nuestra Politica de Sequridad,
Salud Ocupacional, Medio Ambiente v Helsciomes
Comumitarias, y en el Sistema Integrado de Gestidn
58], buscando generar el menor efecto ambiental
pasible en nuestras operaciones. Para albo, se reallzaron
monitoress @ inspecciones ambientales frecuentes,
con el propddita de generr ung PREoCcUpacion
permanente para meporar el desempeno de  las
diferentes areas de trabajo v alcanzar el desarrcdlo
arminico entre los trabajos mineros y la conservacian
del medio ambiente,

En este perodo se impulssron diversos  trabajos
atientados principalmente al manitoness de calidad
del agua, gue incluye el monftores participativo con
intervencion de autondades locales, regionales y
municipales, asi como de las comunidades aledanas,
Tarnbadn 4o rabaje en la mejora de los dstemas de
wratamiento de efluentes, constneccicn de depdsitos
de desmonte e infragstructura para el mansjo de
agua [tanto para la recirculacion en |06 procesos como
el agua de escorrentia v trabajos de revegetacidng
Daarante el ano 2011 se cumplio con fa ejecucion de
s trabaajos de cierre die minas programacdos asi comao
los de clerre de los pasivos ambientales, restandn salo
cerrar el 30¢n de los pasivos de nuestra subsidiaria
Colguirrumi en areas de Hualgayoc y San Agustin,

Curante el ano 2001 hemos invertidaUs 5 1007 milones
e cherre e minags, LIS 5 2 0 millones én clerre de pasivos

ambientales y US55 9.3 millenes en gastidn ambdental,
incluyends a nuestras subsidiarias de CEDIMIM, La
Zanja, Colguirumi, Coimalache y Maolle Verde

En el presente ano of Ministerio de Enengia v Minas
autoriag b condtruccion de bos proyectos Mallay (441
TCOY, la presa de relaees 48 de la mina Orcopampa y
el proyecto Breapampa (11,023 TCD). Asi mismo, el
Ministerto de la Produccidn aprobd el EIA de la Planta
Procesadora de Réo Seco, que produecira Sulfato de
Manganese a partir de los concentrados de plomo
plata die la mina Lichuecchacua,

RELACIONES CON LAS COMUNIDADES
Comz parte de su pobitica de Responsabilidad Social
Compartida, Buenaventura busca ser wn aliade del
desamrollo para las comuonidades de su entorno,
construyendo a trovés del tiempoe wn clima de
tramspanencis v colaborstion,

La generacion de empleo, compras ¥ contratacion
de servicios locales, la contribucidn con recursos
soonomicps a traves del canon v las regalias, las
imversiones en infraestructura y los diversos proyectos
de desarrollo sostenible, constituyen los prencipabes
camales por lod que Buenaveniura contribuye como
socio estratégicn del desarmalla de las comunidades y
familias alto andinas,

de
Beenaventura se centra en cuatro lineas de accion:

D manera particular, la  wversion  social

(1) infraestructurs, (2] gestidn y manejo de recursos



hidricos, (31 proyectos productives v (4] eduecacion,
salud y nutrician, Tocdas estas lineas 4@ desarmollan en
coardinackon con autaridades paliticas, comunales y
lecabes, v an mwchos casos a traves de alianzas plablico
- privadas gue permiten potenciar de manara conjunta
el impacto de las intervenciones.

En infraestructura, este ano s ha continuado con
imiciativas que permiten imtegran a los pueh'rns.a Lran s
de la construccidn, mantenimiento y mejoramisnto de
carreteras; asi coma con obras de electrificacian rural.

Curante el ano 1011, Buenaventura ha destinado 50.6.7
millones pars mantemimiento, refaccian, amgliacidn
¥ constreccion de sgnificatvos ramos de diversas
carreteras y para o asfahado de wias afirmadas, en
eutfecha colabosackhn con las autordades hocales y
comunidades campesinas aledanas a sus operaciones

Una de las pencipabes iniciativas ¢35 la alanza pablico -
privada pactada enire Buenaventura v las mineras Los
Chaenasales y Raura {ubscadas tambien en ba sierra limena)
con & Gabserno Regional de Lima y los goblemmas locakes
para fmanclar los estudios de las careteras Huaura-
Sayan-Churin, Rio Seco-El Ahorcado-Sayan v Churin-
Oyan, De esta dltima se esta fmanciando adermdas,
el asfaltaclo de su segundo tramo, que S8 encuenlna
actualmente en su etapa final B monto total de aporte
cher a5 esmpresas privacas alcanea hos UsS 106 millones.

En Arequipa, Buenaventura ha continuado con su
apoyo para el inicio de las obras de asfaltado del centro
wrbano de Orcopampa, asi como b zona urbana de la
carretera Husncarama-Orcopampa. Adicsonalmente,

1B

Chisein - Oy

se estd financiando los perfiles ¥ expedientes técnicos
para el mejomamienta de bos sistemas de agua y
saneamiento, asi cormo para la gestidn integral de
residuns salidos y la planta de tratamiento de agueas
residuabes, La elaboracion de dichos estudios alcanza
bos 5. 350,000, v su ejecucian serd a traves de alianzas
publico - privadas entre la Municipalidad Destrital de
Qreopampa, @ Gobserno Regional y Busnaventura

En cuanto a agua e infraestructura hidrica, muestras
wnidades realizanco
esfuerzos para reducir &l consumo de agua fresca en
muEinas Gperacionss y meporad el acceso al recurso

de prodeccion  continusn

hidrico, ya sea para consurmo humano o para ampliar
ka frantera agricola de las poblaciones.

Los principales proyectos incluyen la elaborscidn del
Expediente Téonico de |la préesa Pisit, en Cagamarca,
con wng inversitn de unos USS 500,000 Tamblén sa
ha imypulsado la comstruccion del sistema de riego por
aspersion en Puncou, provincia de Oyan,y el expedientes
eonlco para la represa de Curipampa, en Ayacucha

En Julcani se estd desarrollando un proyecto para
abastecer con agua para consuma humano, con una
inversion comprormetida de 5/ BEDODD; y en Mallay,
un resereario y una linea de conducckin para el agua
potable,

En refackn a la ampliacidn de frontera agricola, se
encuentra en su etapa fimal b construcesan del canal
Huancarama-Tintaymanca, con und inversson de 5
2.5 milbanies, donde Buenaventura aporto 50 873,000,
Asimising, s& ha inlciade la construccidn del canal



Calegio

Badén-Huwilluco, comn wnd irversion sugerior & 105 %0 4

rmilkanes, donde Buanaveniurg aparta & 50 %,

HVLLINS

Em cuanto a proyectos peoductivos, Boeenay
bassca fortalecer las activigdacdes eoondmicas a (raves

dal Proyecto de Redueccion y Alivio a la Pobreza
[(PRA} en alianza con USAID. Este proyecto durante &
2011 praomovid 59 neqodios Con asistencia [8cmnica
permanente para poder msertarlos al mercado. De
esta manera, 34 de estos megoceos ya estan articuacos
a mercado ¥ 25 estan en proceso. Este proyecto
cuenta con corredores en Areguipa, Husncavelica v
Limua-Husdnuco, Con una inversidn Superior a 5/, 1.322

rmillanes durante &l 2011

Asimismo. Buenaventura desde hace algumos anos viene

promoviendo provectos artesanales en s diferentes

operacianes, tal s el caso de las asocistiones artesanales
Orkokraft. en Orcopampa (Araguipa) y Llampag ArL, en
Crochaccasa (Huancavelical, Durante el 2011 se invirtics
en ambos proyectos unos 57 300,000, con resultados
positivos el incremento de L ventas hasta en un 100
M, 851 oo @0 LA dielusion de o productos & Traves s
importantes ferias ooma Exhibe Pery, El objetivo lmal

&4 incrementar @l ingreso farmiliar de las artedanas v

mejorar la calidad de vida de sus familias.

En temas ACENICERAS Y CEmacHsno s, esbd Invirgeen

mas de 5 600000 para ampliaceon agricola v
MaEjaramienta sagropecuario en Ocobamba, Ayamarca
¥ Ucoyo (Huancavefical. Por otmd lado en La Zanja
Cajarnarca), s2 estd formando técnicos afropeluanos
en wnidn con SENASA- con un aporte de 5. 150,000,

Ademds, @n Rio Seco se vienen gjecutando proyectas

de forestacian v reforestacio

mpir mas de 50,650,000

o ue svucdacd & protecer la cuenca del g Chancay.

Laaducatidn et un tema primordial para Buenaventura
Es por ello gue se viense Erabajands, en alianza con
a Asoclacian Emoresarios por la Edecacion ¢ IPAE, el
proyectn Escuelas Exitosas queer busca elevar la calidsd
e la educacion rural, Este proyecto benelcia a &.300

estucliantes distribuidos en 75 escuelas rurales de

VLT

welica, Arequipa ¥ la slerra norte de Lima, oon
wnd inversion superics al millon de sales por ano
El aporte de Busnaventura en educacian ha excluido
también mejorar ¢ equipamiento de las esouelas con
centras die computs, infrasstructura, sopaele al personal

[

chastentE, endre alros, G0N uUna imversion magar a bos 50
A00 00 Destaca &l apoyo para la constiucodan del Lantro
Aural de Foarmacion en Alernancia de Chachas [Areqguinal

con und Eveersian e S0 100,000 paca [a prirmens eLapa,

En &l campo de la educacidn supanos, Buenaventura

apoyo a la Unieersidad para el

ULIEA

Conlinua Coa 5uU

Desarrolla Andino primera universidad

bilingie (guechua-castellano) del pais bocalizada

en Lircay, Angaraes [Huancavelical. En alianza con la

Agociaciaon Civil 5an Javier v la Universsdad Cientibca

dal Sur, s& viene apoyando en la mejora de la

infraestructura v calad educativa de la wniversidad

para dar mayomes oporunidades a

JLIET I

ESCAS0S recurios de Zonas alto andwnas. Bl apore de

Debemos resaltar ks esfuerzos en el fortalecimiento

de capacidades locales, tanto para mejorar habilidades



mineras coma otro Wpo de emprendimientos. En
Breapampa, mas de 250 personas de las comunidades
cercanas al proyecto fueron capacitadas por CETEMIM
para laborar en mina y otros oficios, con una inversion
ciercand al 55 1.5 millones, permitiendo incorparar a la
mayaria de eslod povenes a las operaciones.

En &l campo de la saled, Buenaventura fortalecid su
alianza con Peruvian American Medical Society (PAMS],
queenagasto del 200 1-en un trabajo conjuito entre el
seclor pubdico y privade- ejecutd su 59 Misidn Médicaa
Huancavelica atendiendo a mas de 1,200 pacientes de
ronas rurabes. Buenaventura aportd 50 220,000 para la
realizackan de esta campana. Adicionalmente, La Zanja
astd implementands o programa de Seguro Integral
de Salud Aondero; y en Orcopampn se estd ejeoutando
a traves de una alianza pahlico privada un proyecto
integral contra la desnutricion infantil en la provincia
de Castilta, a través del CESEM. Ambos proyectos
shgnifican wna lnversidn de mas de 5/ 400,000,

Finalmente, respecto a las conbraprisiacesnds  por
compromisos asumidos en las diferentes unidades,
durante &l 2011 s ha ejecutado un monto supeniod a bos
4,12 mullomes, Dentio de hos principales compromisos
ajecutados se encuentran la constreccion del puente de
la wia de evitaméento en Orcopamga, con una inversion
suparior al millan de soles; v los banos termales de
Huancarama (tambsin en Aregquipa) 00N un presupueso
e 5, 1.4 millones. En el proyecto Trapiche (Apunmac],
se rpalipd e pago de 501 millén por contraprestacian
a la firma del Cormeento asl coma un primer pago de 57
650,000 por al funcionamiento del proyecto. En Antapite
{Huancavelical se termsind de elaborar el expediente

Control de Sequsidad

a0

técnico de la presa Chocllanca y se maciaron los trabajos
preliminares, Por ltima, en Udhucchacwa (Limal se
retomancn los rabajos del Hotel Turistico de Oyon donde
# la fecha se ha desembelsacio mas de un milkon de soles.

SEGURIDAD

Desempeno operacional

En lo concermniente a la seguridad de nuestras
operaciones, proyectos de eaploracidn v subsidiarias,
durante el afno 2011 nuestro Indice e Frecuencia
de Accidentes Mortales e Incapacitantes fue de 2.9,
resultade  sensiblements mejor que el chienida
durante o ano anterior v también el mejor de los
ultirmos 10 afaos.

Se continud con el entrenamiento de e
personal en las "Minas Escuela” para la mejora de
sus competencias. La identificacidn continua de
peligros se fortalecio con la participacion activa de
trabajadoras v superviscres, ¥ mediante la aplicacian
de harramientas desarralladis para ksl fn,

Se mealizd el monitores de los peligres fiskoos,
fuimicos ¥ ergondmicns en los procesos y actividades
pertinentes en nuestias unidades para presvenic y
cantralar potenciales enfermedades ocupacionales.

En rmatersa del Sistema Entegrado Buenaventura (5,18
dimos un paso mas hacia adelante al certificarnos
corporativamente a través de la empresa Bureau
Yieritas en Las morrmas 150 140017 (en gestion amblental,
OHSAS 1EBDDT (en gestidn de segurdad v salud
acupacional) & 150 9307 (en gestion de la calidad).



MINERA YANACOCHA SRL (43.65 %)
Durante el afo 2001 al “Gold Mill"ha vuelto a superar [a
produccion de ano anterior procesando G843 millones
TES con una ley die 8103 0@/ TC y una recuperacidn de
B4.55 % del ora, Esto le ha permitide producic 560,000
oF de oo que comparan oon 421,000 producidas el
ano 2010, gracias al mayor tonelaje tratado y la major
ley del minaral,

En contraste la produccion de meneral de lixiviacicn
en rumas se redujo nuesamente enoel 2010 4 4307
millanes de TCS comparado con 58.69 millonas de TCS
psestos en rumas el 2000 debido a la mayor cantidad
de desmante minado que alevd el radio desmonte/
mineral de 1.38a 1.57,

El gran problema de manado en el ano 2011 ha sdo
la Inestabilidad de los taludes en el tajo abierto de La
COuinua que ha maotivadoe cambios no planeades en la
sacuencia de minado del yadimients El Tapado que se
encientra en @l piso de dicho 1aj0. El atro tajo Abierta
Chaquicocha ha profundizade también, haciends cada
ver mds largos |os acarens en camiones tanto a las
plataformas de lixviacidn y a la planta de cianuracion del
Gold Mill como a las rumas de desmionte, La prodeccion
de oro fue de 1°2%3,000 oz que compara con 17469000 oz
producidas e 2010, La procheccian de plata fue 17348 004
7 cper compara con 3562, 000 o producidas el 2010

Las reservas de oro lixiviable disminuyeron de 9.F
millanes de oz a 7.7 millones de oz y los recursos se
rdujeron levemente de 585 a 562 millanes de oz
Con el incremento de la cotizackon del oro se abren

una serie de posibilidades interesantes de incorporar

21

a reservas y recursos minerabes considerados de ley
haja en el pasado que e han tarnado eén econamicos.

En Buenaventura vemos con muchailusion el proyecto de
hacer las primeras labores sulsterraneas en Chagquicocha
pues posibilidacies  de minar
selectivamente minerabes di alta key serd un soporte enel
futuro de Yanacocha Vemas tambifn con mucha agrada
ks esfuerzos que se vienen haciendo para investigar
mediante una planta piloto & tratamiento de minerales
di cobre complejos conteniendo arsénico y ono

creemos  que  las

El ano 3011 serd recordade como el afo die Conga,
En octubse 2010 s& logrd la aprobacion del Estudio
de Impacto Ambiental y el 37 de julio del 2011 los
directarios de Mesomont ¥ Buenaventura decidiercn ir
adelante con la construcchan dal proyecto

Lamentablemente, al momento de esoier e<ta memoria
ol provecto se encuentra paralizado  espevando el
clctamen dé un grugs de expertos gque vera [a forma de
dar corifianza a la poblacian que el apua estd asequrada en
mayor cantidad vy calidad que la dispondble actualmente,
Esperamos gque pronte  podamos  confar con s
recomendaciones para superar ka desconfianza que se ha
generado en el puetlo cajarmarguin sobre ol proyecto.
Debemos resaltar que e proyecto Conga serd 1o mayor
inversian privada del pais,

SOCIEDAD MINERA EL BROCAL 5.A.A.
(53.76 %)

Elvwlumen de tratamiento de mineral fue de 26890, 783
TCS toneladas, de los que & 32% corresponden a



El Brocal

Mira Tajo Mo

minerales de plata - pfoamo - Zing provenientes de la
rrirka Tajos Masrke 3 @l diferencial de 68 % carreiponde al
mineral de cobre de |8 mima subterranea Marcagpunia

En

trato en promedio B030 TCS por dia. Cabe precisar

Mo le coamsecuencla la planta oomcentradora
fue durante el primer ¥ el dltima trimestre del ano
s suspendio @ tratamiento de minerales de plata

ploma - g para procesar solo minerales de
colre provenented de ambas minas ¢ de los stocks

aCuimulados

Las leyes del mineral benefciado del Tajo MNorte
fueran, 267 oz TC de plita, 169 % di plomo y 3.90
v e Fine, masnirad gue la By de los minerales de
cosare benehcidas boe de 160 % Cu En el caso de los
minérales de cobre la ey cormesponde al promedic de
leyes de los munerales provenentes de Marcapunia
Morte v del Tajo Marte (mineral Tipo 1)

La produccion fma fue de 10432 TL: de plom

25,968 TCS de zinc, 26,231 TCS de cobre y 2 917,624
oz de plata contemidas en los tres concentrados

prodwCigos.

% ha continuado el desamalle del Programa de

Ampliacion de Operaciones para llegar & una
capacickact de tratamiento de minesal de 18,000 TMD

en enenn dal 2073,

& la fecha se ha alcanzado los sigubenites chijetivos
1. S concluyo @l acceso a la zona de brechas en ¢
manto mlerior de La mina subterrdnes Marcapenta

Mewrie

hacia el (= 1]

L S0 concluyd e

ACCISLR CUAETRICE

minéralizacidn  mixta en la Zona Oeste  del
wacHrsento Marncapunta.
3. La optimizacidn de los procesos de chancado,
molienda. clasihcacion v flotacién en la Planta
han permitido mantener las  MsCUperaciones
metalurgicas a pesar del detrimenta de a ey del
rminéral.
1. Dade gue, la pussta en serviced de la primera
etapa de la nueva planta concentradora (Planta 2}
y la culminacion de construccion de |os proyectos
peimilido alcanzar  la
11235 TML enire

plantas concentradoras, s ha solicitado la

complementarnat  han

capatidad instlalada de las
o
autorizackon de funcionamiento oo E‘i-l.'ll:ll'l'.."'IE'I'lr.E"

5. Conclukda la ingenderla de detalle de L presa da
relaves de Huacchuacaja, se iniciaron las obras
iniciales como el dique de canalizacion, la tuberia
de caplacion de lai aguas provenentes de la
quetsrada ¥ 2l acceso a la cantera que proveerd el
matenal adecuado para la construccion del digque
definitiva,

& Seconcluydla ingenieria del sistema de chancado
primarin, secundario v terciario, la planta de

lavado v la faja transportadora, habidéndose

ieleccionada a las empredas labricanies y

COonmsiructoras

En el Proyecto San l.':-'-"r_|-::-||r|, s inicio la segunda
campana de perforacidn dismanting correspondiente
a 2 mwevos sondages asi como la camipana de

perloracion de  pozos  gue  permieliran  realizar

s estuchios hidrologecos y la instalacion de la

imstrumentacion correspondiente,



Plarta de Trmtamienta

El valumen de concentrados vendidos fue de 179,157
FCS, correspondientes a 19326 de plomo, 51,134 de
zinc y 108,697 de cobre, En consecuencia, les ventas
netas ascendieron a USS 264,419 millones.

La Empresa contindga aplicando su politica de
[ATCATAIET1A S
sociales conducentes a mejorar la calidad de wvida
de kos pobladores de su entorng, a8 como continla
emitienda su repone de sostenibilidad, bajo los

responsabilidad  social,  apoyando

limearmientos de |a Iniciativa Glabal de Baportas (GRI-
Global Reporting Initlative),

SOCIEDAD MINERA CERRO VERDE 5.A.A.
(19.35 %)

Dagrante o afo 2011 en Cerra Varde, ubicada a 30 km de
la ciudad de Arequipa, se logrd tratar 75 948,056 TCS
de material y se bogrd producir 313,658 TCS de cobea a
pasar de la paralizacian laboral gue afectd L operacion
el ultimao trimestne del ano, Esta produccin compara
con kos 343,748 TCS de cobre finas producidas & ano
2010 5in embargo las ventas abcanzanan los LUISS2,520
rillones gue superan las ventas del 2000 gue fueron
da LU5%2,369 millones, esto gracias al mejor precio de
codre obtenido,

L wtilickach reta e goa LS5 1,078 millanes que compara
cos LISS 1,054 muillonmeEs alcanzada el ano 20000

Em abrrl del 2011 sa culmind el estudio de factibilidad
para la ampliacion de Cerra Verde. Dicho Estwedio
propone hacer una planta de flotacion de 240,000
THD de capacidad de watsmdiento de mineral o dia,

Lna vez terminade & proyecto, Cemrg Verde tendra

23

capacedad de tratar 360,000 TMD ademas de extender
la lixiwlaclidn ackda de los sulfuros secundaros de
baja Ley hasta aproximadamente el ano 2024,
comvirtiendose en wna de las minas mas grandes del
.

Decle Buenavenlura no nos queda sino felicitar a
Freeport-MoMoRan Copper & Gold por la excelente
gestson de Cerro Verde, Esperamos que  pronto
podamos contar con el Estudio de Impacto Ambiental
aprobado asi coma los demds permisos para inkciar la
construccion de este proyecto que demandard una
irversion del orden de U554,000 millones.

Debemos destacar quee este proyecto send beneficioso
n0 solo por los puestos de trabapo que generara y
el canon minero que aportard a Arequipa, Sino gue
tambedn soducionard el problema de las aguas servidas
di la ciudad, las cuales se wataran en la planta que
canstrulria Cerro Verde y se generara de esta forma el
suministro de agua adickonal para el proyecto,

BUENAVENTURA INGENIEROS 5.A (100 %)
BISA o5 la empresa peruana ider en condultonia y
chesarrolio de proyectos, dedicada a proveer soluciones
pura la rineria y la industria en general En el afno 2012,
BISA acumulard 35 anos de experiencia exitosa en
proyectos dentro i fuera del Par

BISA cuenta com profesionales  multidisciplinanios
dir gran experiencia, lo cual ha pérmiticko sdecuarse
con scdidez a los grandes retos que representan hos
diferantes proyectos de inversthn presentes en los
ultirmos afos.



Su constante crecimienta ha contribuido a consolidar
el denominada Ciclo BISS, a traveés del cual se
cesarcallan ks servicios de consulloria de manera
imtegral v multidisciptinaria, abarcando  desde
estudbos gecldgions, estudios conceptuales, estudbos
ambientales. estudios de factibilidad, ingenieria basica
y de detalle, sarvicio de procura, gerenciamiento de
comstrucoion y comisicnamisnto, esquema conodido
coamc EPCM, base de gestion v desarmollo de proyecios,

Las ventas de BISA durante &l afa 2011 han alcanzado
LS5 7310 millonas, 5e ha logrado la captacion de
nuevos clientes coma Xstrata Las Bambas, Chinalco, Rio
filto, Bear Crieek, Jinzhao Mining, Fosfatos del Pacifico,
Cnrt PLificy, Smlre atras,

e desarrollaren exitosamente proyectos como
exploracidn geclogia en Pampa del Pongo, el EIA
para Fosfatos del Pacifico, la Ingenieria Basica para
el Truck Shop del proyecto Conga, la Ingenieria
Basica y de Detalle para la ampliacion de planta
a 1H.0DOTM/ s de Sociedad Minera El Brocal,
Ingenieria y supervision de Faja Transportadora del
Callao para TC, los Tie-ins del proyecto de expansion
de Antamina, la Construccion del depasito de relaves
N4 de Orcopampa, la Supervisién de trabajos de
accesos y plataformas para Minas Conga, entrg
otros,

COMSORCIO ENERGETICO DE HUAM-
CAVELICA S.A.(CONENHUA) [100%)
CONENHUA, empresa de transmisidon de energia
eléctrica, ha reportado en al afo 2011 los sigusentes
logros de operacion:

Cosers i ian Caka cle Maguinas
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La LT Huancawebica - ingenio en 60 kY, ransmitih 78,86
milflonas de kWh (30.29% mas que el 20000

La LT Trujilbo Morte - Cajamarca Morte en 220 kW
transmitic 42142 millones de kiWh (35.44% menos
cpue e 200100,

La LT Callalli - Ares &n 138 kY. que atlende a Orcopampa,
Poracota, Shila-Faula y el PSE de SEAL. transmiti
109085 millones de k'Wh [7.44% mas que el 20000 EI
PSE de Chugquibamba, atendido pos SEAL utilizanda
nuestras instalacsanes, ha demandada 165 millones
de kWh (samdlar al 20100

En la operacion que realiza COMENHLA por contrato
en la LT Paragsha Il - Uchucchacua, en 138 kW, se
transmiticy 17843 milbanes de kWh (1B.75% mas gque
el 20101

La Linaa Primaria 5an Miguel - La Zanja en 229KV y |a
5E La Zanja, transmitic 804 millones de kKWh (363 %
mids gue e 20100, sin presentar ninguna falla propia.

Sin embargo, la linea 229 KV Chilete - San Miguel,
propiedad de Hidiandina que alimentala LT 5an Miguel
- La Zanfa, uvo interrupciones al servicio eléctrico, bo
cual afectd nuestro suministro v las operaciones de la
Unidad Minera La Zanja,

En la operacion de la SE El Palmar a cargo de
COMENHUA por contralo con Buenaveniura para
atender a Lla unidad minera Antapite, se ransmitd wn
total de 14.62 millones de kKWh (11.72% mas que &
2014,



LT Mantenimiento Eventos an nugstras Fallas externas  Total
Programado instalacionas
Huancavelica -Ingenio 15h 36° iy 11" TFh 1o
Trujllo M-Cajamarnca M 1¥h 3% Fi'g 1h5 19 50°
Callali - Aoy 10h 57 i h3g 14h T
Paradgrha IHUchucchaowa Bh 38 & Bh 38
San Miguel - La Zanja IThanr 459h 33 = BTh 147

La actividad de generaciin eléctrica de COMEMHLIA
en Huancavelica, constituida por las CCHH de Ingenic,
Huapa v Tucsipampa, generd un total de 21432
millones de KWh que representan incremento de
VOLEA % respecto al ano 2010,

Coimolache, en octubre 20100, encargd a CORNENHLIA
la construccion de la LT Cerro Corona - Tantabuatay,
&n 22,9 kY - 8 kildmetras, la ampliacson de la SE Cerro
Corona v la construccidn de la SE Tantahuatay, para
dotar de energla al proyecto, lo que se concluyd
Ademas
encomendd la ejecucion del sistema de distribucson
en 10 kY ¥ baja tensian.

¥ puso en servicio en marzo de 2011

Se ejecutd el sisterna eléctrico en media tensida (10
KV} & lluminacidén, para b etapa de constreccitn,
ademds de diferentes obras civiles para Procesadora
Inchustriad Rio Seco

En el proyecio Minero Conga se efecutd el sistema
aléctrice en media tansidn (22.9 kW], para la etapa de
construccidn: ademads se encuentra en etapa de estudio
dipfinitivo o proyecto de L linea de transmisicn en 220

Ky, SECAMORTE-Conga, que servira para dotarlo de
energia en la etapa de aperacion,

Asimismo, e construyd para el proyecto Mallay la
LT Cashaucro - Mallay, en 33 kY - 15 Kildmetros,
incluyendo las subestaciones asociadas, ademis de
la constreccicn del sistema de distribucion en media
tengidn (10 k] y baja tensitn.

La construccian de la CH Huaniza, con una capacidad de
Q0.5 MW, cuenta con un avance del 70%, faltanda 1,300
m e excovacidn del tunel de 10,079 m; asi tambien
se et haciendo la Ingenieria para implementar el
Centro de Contral que cuenta con un presupuesto de
LSS 25 millones que permitra la opsracion de la CH
Huangza, ademas de la transmision de datos en tiempo
real afl OOES v la posterior integracidon de nuestras
subestaciones a nivel niscional para la operacitn remdata,

Durante o afo 2011 |l ventas de CONENHLA
ascendieron a USS 439 millones (53% mas que el ano
anteriod), generd wna utilidad operativa de LSS 54
rillanes {26% superior al ano 20100, y una Utilidad Meta
de U155 4.3 millones (46% por encima del ano 30100



MIMERA LA ZAMNJA SRL (53.06 %)

Minera La Zanja 5SHL, [46.94 Mewmont, 53.06 °

Busnaventiura v gerenciada por es1a ultimal, opera la
munaLa Lanja, ubrcada en el distrito de Pulan, provencia
de Santa Cruz, a 107 Kildmetros al norceste de la

rivdad de Cajamarca v a una altitud dae 3,500 msnm

==k

perforacsones  diamantinas, estudios de

Lt exploracionids 8 inicingn én 15 cualeg
nchuyen
factibilidad. estedios de impacto ambkental ¥ compra
de tierras, se concluyeron en marzo de 2010, con una
mversion de LSS 38.7 millones

Lo construccicn del proyvecto fue sutorizada el 14 de
Jurma de 2009, invirtiendose U5 69 millonas en la
construcCidn, y Us5 12 mullcmses en capital de trabagn
El 5 de agosto de 2010 se otorgo la Resclucion de
Funcionamiento de la Concesion de Benehcio, Para
entances, mas de dos milkones ¥ mesdio de toneladas
e mineEral habian sido trasladados desde la mina a los
aacds para foemar Las rumas de iiviacion, iniciandose
el riega con seluckan de clanuro &l 6 de agostosy el 7 de
setiarmbee de 2010, 5e abtuvo la primera barra de dore
en las instalaciones de Minera Yanacocha, El minado se
raaliza a tajo abierto. Se cuenta con dos vacimienios
San Pedro Sur com 337,285 oz de oro v Pampa Verde
can 342 851 ar de aro, 5@ ha perlarado 16,700 metros
de sondajes diamantinos durante el 2011 en las zonas
aledanas al tajo San Padio Sur, gue indican récursos

adecionalas de 100 mil 0z de ooy 600 mil oF de plata

Cabe destacar que desde que s inickd a oporstion on
La Zamja el ato 2000, s han logrado producie 177,917

oF die oro v 402,087 0F de plata.

La Zanja

Flarila o

Parh & afei 200 2 e han programado 13,000 metros de
perloracines diamantimas en las zonas de San Pedro
Sur, Fampa Verda y Coscdn v 11,000 metros an el draa
de exploracidn brownfields
Dhprande el ara 2001w codocd én la platalorma de
lixiviacion B408, 399 TLS de Mineral con QU222 ol
de aro y 0.40 o2 TC de plata, obteniéndose en la Planta
134,190 oF o2 oro 'y 363,927 OF de I:ll-:'ltn.l Lo Ly oD
de efectivo promedio de 367 LS5 0z de oro,

La produccion anual para @l 2002 esla programasda n

V0000 oF de oo v 350,000 az de plata.

2012 %8

proyecto Pampaberde el cual consta de una carretiera

Dherante &l iniCiara @ construccion  oe
dee 7 kilometrod gue permilird transportar @ mmera
a la Plytatorma de Liviiacson ubicada en la 20na de
San Pedro, asi como los depdsitos de desmonte v top
soil. Bl imicie de la preduccicn del Tajo Pampa Verde
esta programado para fines del tercer trimestre del

ano 2002

CIA. MINERA COIMOLACHE 5.A. (40 %o)
TANTAHUATAY

Cia. de Minas Buenaventura 504, &5 gerente de Cia
Minera Coimalache S8 (409 BYN, 445 5000 y 16%
ESPHO 5AC] quee opera la mina Tantahuatay, ubicada
e=n @l distring v provincia de Hualgayoc, en la Keglon

Lajamarca, a una altitud de 3,900 m.smm

La otapa de construccion gue se enickd on julio de 2000,

demoro [ T ohir un ano y FECILETICE LITTE BITVET SICHE



de LSS B1ES millones para la construceidn de La Planta
Merril Crowee, 25 hectareas de plataforma de lisiviacion,
preparacidn de mina y estructuras asociacdas, asi como
la construccian de infrasstructura complementaria.

El 5 de agasta de 2011, medianie resalucidn directaral
AD  1212-2011-MEM-DGM, e MINEM otorgd e
titulo de la concesidn de beneficio y autoriza el
funcionamiento de la planta de benehcio Tantabuatay,
iniciandase la etapa de produccion, El minado del
depdsito Tantahuatay 2, que se ubica a 35 Kilmetnog
al momseste de la mina Yanacocha, se realiza a tajo
abierto. Se colocaron en la plataforma de ligiviacian un
total de 3963580 TCS de mineral con beyes de 0,017
ozTC de oro y 063 oxTC de plata. Lo produccion
acumulada durarte & 2011 awendics a 46,164 oz de
ort y 260,073 oz de plata.

Para al 2012 se tiene planeado producir 94,000 oz de
aro y 410,000 or de plats provendsentes ded minado del
Tajo Tantahuatay 2, cuyas reservas al 31 de diciembre
de 20017 asclenden a 11,794,717 TC5 con leyes de
0021 02T de oro y 0450 o2/ TC de plata. Asimismo,
s espera inlckar la construcckon de la infragstructura
que parmitird el minado del depositc Ciénaga Morte
1276096235 TCS con leyes de 0.027 oz TC de aro y Q04
arTC de platal, cuyo Estudio de Impacto Ambiental
fue presentado el 01 de ocubre de 2008 y aprobada
el 22 de junio de 2009,

Tantahuatay

7



Principales Proyectos y
Prospectos de Exploracién
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o ¢  Chucghacn
ol yo

Durante la campata del ato 20011 hemos explorada,
principalmente en el Pera, unas 350000 hectareas
de propiedades mineras; destacando bos avances
en los proyectos Chucapaca, Trapiche ¥ el nuevo
descubrimiento del sistema de Wetas Mirtha en el
proyectn TamBomaya en las regiones de Moguegua,
Apurimac v Arequapa  respectivarmente. En o esta
campana pasada tambsén hemos descontinuado
nuestras actividades en el proyecto Pachuca Morte
en México tras 13500 metros de perforaciones. Al
momento de redactar esta memoria hemos iniciado
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les pedforaciones en & progecto epliermal Vacas
Heladas al este de La Serena en Chile en asociacidn
con BARRICK.

En o Perd destacan los buenos resultados en bos
proyectos mvanzados de Chucapaca en Moguegua ¥
en Trapsche en Apurimac. En Chucapaca, CANTERAS
DEL HALLAZGD 5S.A.C, ha perforado 65000 metros
totalizanda a la fecha 113,800 metros para todo o
provecta; de éstos han sido modelados los primenos
BS000 metros habiéndose anunciado una nueva
cubicacion gue tedaliza 146,3 millones TCS con 1.3 grTC
de org, 0.1 % de cobre y 9.8 go/TC de plata, 70 % en
recursns Indicados y 30 % en recursos infaridos con 7.6
millanes de oz de oro equivalente en sulfuros sobre un
cut-off de 0,52 gr/TC de arg,

En el proyecto Trapiche se concluyd la negociacidn
entre EL MOLLE VERDE 5.AL y la Comunidad
Campesina de Mollebamba habiendo acordado una
cesidn de 2,300 hectdreas por 30 anos renovables
v adernds, un convenio social dirigido a mejorer
el empleo formal y para fomentar los proyectos
de desarrollo sostenible, Los recursos indicados e
inferidos s mantienen én 550 mdlones TC oo 048 %
de cobre y 001 % de malibdena con un aucles de
213 millones de TC con 0.56 % de cobre lxiviables en
rumas. Hemos contratado a la consultora AMEL para
llevar a cabo un perfil técnico y econdmico sobre la base
de este Gtimo recurso lisviable ¥ hemos reiniciada
la perforacion diamantina para ampliar los recursos



Exploracianes

lixlviables y para darle mayor certeza a los recursos
totales

En setiemnbre 2011 anunciames & descubrimiento
del sisterna de Vetas Mirtha en el sector Tuyumina
dal proyecto Tambomayn, Esle es un proyecto de la
gestidn Brownfiebds ubicado en la provincia de Castilla,
reqicn Arequipa. 5 trata de vetas anchas, en promedio
de 240 metros, con claves de alta ley en plata y o,
ubicadas entre 4 700y 4000 mus.nom, Despuds de 15260
metros de parforacidn diamantina en malla de 50 por
50 maetros v 3,200 metros de labores subterraneas en
cuatro niveles a cotas 3890, 4840, 4700 v 4740 metros,
hemas logrado cubicar recursos medidos, indicados e
inferidos de 919,000 TCE con 0.0 az/TC de plata y 028
oM de oo con mineralogla dominada por cuarzo
intercalados con bandas coloformes
milimeétricas de pirita, galena, esfalerita v trazas de

con  adulania

calcopirita con menss de acantita, proustita, pearceita
¥y electrum, Lot resultados de las proshas metalargicas
iniciales son alentadores con Buenas reouperaciones
de la plata y del oro tanto por gravimetria y lotacidn
como por gravimetnia y likviacion comvencional.

Entre los prospectos ¥ proyectos generativos del
afo 2011 que continuaremos evaleando en el 2012
debemas destacar al proyecto Colguemayo, donds
vamos a iniclar perforackones en el nuevo prospecto
epitermal Yanarico con vetillas de oo y grandes
cuerpos  de  silicihcacion anomala en mercurio,
ArSEMICO, antimonic y felur Yanarico se encuentra
10 kildmatros af Moreste de (08 prospectos Armala y
Coripequic perforados en la campana antemnsor con

resultados modestos hasta ba fecha.
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También insistiremos en la ampliacson de recursos
desde el subsuelo de las Vetas Ulnica v Poderosa y
de los mantos Aranzazu en el proyecio Hualgayoc.
Par otro lado, vames a continuar  colaborando con
la gestion de Brownfelds en los proyectos Pucay,
Yumpaq, Fafido Antapite ¥ Ccaccapaqul cercancs a

nuestras operaciones en Qrcopampa, Uchucchacua,

Antapite y Breapampa res pectivamente (Feguras 1y 20,

A

Treaap ey

4. Desamolo de mina

3, Fagibididad y peneracion
e reserias

Proyectos

Prospectos

= aagemads ol e i el



El walor de la prodeccién de Comparida de Minasg
Buenaventura SAA en el ejercicio 2001 fue de
S5, 204787 millonesen comparacian can  USS
799.035 millenes en el ejercicio 2010, En forma
cansolidada, sin Inclulr Yanacocha y Cerro Verde,
el valor de la produccion ascendio a W551.501.572
millones en el gercicio X011, mientras que éen el 2010
el valor de la produccion fue de LS5 1,010,991 millanes,

En forma consalidada, el metal gue an valor constituya
&l mayor porcentaje de nuestra produccion enel 2011
fuse el oro con 49 %, siguiendo L plata con 32 %, luego
el cobee con 12 %, el rfing oon 4 %y el plormo con 3 %,

Debemos destacar la smportante  contribucion a
risultacios v generacion de efectivo de nuestras
operacionss en Uchuochacua, La Zanja y El Brocal
que han incrementado su produccian y mantienes s
Ccostos a niveles competitivos intermacionslmente

Lauatiliddad rveta del ejercicio 2011 de la Compania y en
farma consalidada ascendia a US% 861,432 millones,
&n camparacidn con una wtildad neta de U5 670,368
milllanes del ejercicio 2000, Elincremsento en la utilickac
neta del presente ejercicio, se debbdo principalmiente al
incremanto de los precios en el mercado de nuestros
minerales, o cual  ha permitido mayones ventas y
mijorar considerablemente tanto la wtibidad beuta
comi la operatva de las operaciones propias de la
ermpress, respecto a las obtenidas en el ejercicio 2010

&1 31 de dickembre de 3011, contabamos con 1,224
aCccionistas comunes. De éstos ¢l 43,44 % perlenece
& accaonistas domiciliados en & pass ¥ 5656 % a

b

QX

no domiciliadas, Asimismo, contabamos con

accionistas poseedores de acchones de inversidn,

Las cuentas de Capital Social y Acciones de nversian
al 31 de diciembire de 2001 ascienden a US5 750,540
[importe neto de WSS 62,622 de acciones en Tesorerial
y LSS 2009 (Importe meto de USS 142 de acciones de
tesorenial respectivamente y la Reserva Legal a LI5S
162,639, Las Utilidades Acumuladas a la fecha de la
Companda v en forma Consolidada ascienden a USS
F055957,

El prograrma de ADAs de Lo bodsa die New york (NYSE],
alcanzd un volumaen de negociacion de 123,063,719
ADS durante el 2007 (271,364,347 ADR en 2010).



1.VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre de 2011 las wentas netas
ascenderon a US 51°493,882, frente a las ventas de
LSS 1047885 realizadas en el gjercicio M1, lo guee
ha representade wun increments de 4256 %, Esta
variacion se explica principalmante por lod Siguisntes
foctoes:

a) Venta de oro
La cotizacldn promedio de venta de este matal
se incrementd de USS 1.25335/cz. en el afo
2010 & LI5% 1,574.45/0z en &l ana 3011, Ademas,
se registrd wna mayor venta de 44,077 oz de
org mespecto del afe 200100 Ambos efectos
originaran un mayor ingreso en wentas de USS
212,805, en el ano 3011, respecto del afo 2010,
El incrementa de los volumenes vendidos e
explica principalments por las venas de or de
ono relativas a la produccion de Minesa La Zanja
S.R.L durante el ano 2017, neto de la disminwcian
dar las ventas de or de oro de s unidad minera de
Crrcopampa.

b) Ventas de plata
La cotizacldn promedio de venta de sste matal
aumentd de USS 208650z en el ano 2010 a USS
1536/or en el ano 2011, Ademds, se registrd una
mayar wenta de 1'866.810 az de plata respecto al
afia 20100 Ambos efectos ofiginaron un mayar

ingreso por wentas de USS 251,756 en e 2011,

El incremento de los volimenes vendidos esta
explicado principalmente por el mayor volumen
e onas producicas en las unidades mineras de
Julcamd y Colgueijinca en el en ano 2011,
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¢l Ventas de zing

La cotizackon promedic de venta de este matal
avmentd de WSS 213557TM en el ano 2010
a UsS 2,199 720TM en &l ano 2011, Asimismao, &l
vidumen wendido disminuyd en 11,304 TC en el

ana 2011 El efecto combinado significd un menor
ingreso por ventas de US520,789, en el 2011,
proveniente principalmente de nuestra mina
Colquljirca.

d} Ventas de plomo

La cotizacion promedio de venta de este rmetal
aumentd de USS 210641/ TM en of aho 2000 a
USS 2262 34/TM en & afo H11. Sin embargo,
al voluman wendido disminuyd en 5357 TC en
el ang 2011, B efecto de estas variaciones fue un
menos ingress o ventas de USS 7,740 en el 2011,
proveniente  principalmente  de nuestra  mina
Colguifirca.

2] Ventas de cobre

La cotipacian promedio de venta de este metal
aurnentd de LS5 811356 en ol afo 2000 a LSS
B5676d en &l ana 2011, Asimisma, &l wolumen
vendido aumentd en 8030 TC e el ana 2001, El
efectio de estas variacioneas fue wn mayor ingreso a
vantas de 5563, 771 enel 201 1_Elincrementode los
volumenes vendidos esta explicado principalmente
per la decision operativa de b Gerencia de El Brocal
de wtilizar ef to1al de la capacidad de la planta
concentradora en el tratamiento del mineal de
cobre desde el mes de octubre de 2000 hasta el
rmes de marzo de X011 v a partir de octubre 2001
hasta terminar el afa.



fi Deducciones
2011 deduccionas

efectuadas por concepto de maquila y penalidades

Durante &l ejercice las
an su conjunto, ascendieron a U55133,237, frente a
USS1 13457 en el 2000, impoartes gue han alec tado

al rubro de ventas de cada epercicio

gl Venta de energia
Em &l ejercicsn 2007 135 ventas a 1efcenns por esie
concepto ascendieron a LIS513.542  (LISS 9,189
en el 20100, El concepto de estas ventas sé debe
principalmanta a la lacturacidnm elfectuada a Minera
Yanaoocha S.R.L [Yanacocha), por la transmisidn de

energia eléectnica de |a linea Trupllo Morte-La Fajuala

h} Yenia de servicios de mineria
En &l ejercicio 2011 kas wentas a tercenod que réaliza
Ingeneros  SA (BISAI

sscenciernn a Us529 481 (U%5 17,041 en

BriEnaweniura par  esta
Concéplon,

& egercicn H010).

2.INGRESO POR REGALIAS

En el ejercicio 2011, las regalias recibidas por 5.MUAL
Chaupiloma Dos de Cajamarca (Chaupiloma) fueron
55 62,792, un aumento del 12.27 % de las recibidas
en el 2000 (U55 558873 Bl aumento et explicads por
el efecto combinade del aemento de precios @n las
catizacionss de org v plata ¥ las menores wentas en
gdichos metales de Yanacocha &n el 20711 con respecto

kel AL

3.COSTOS DE OPERACION
ejercicio 2011

ascendieron & USS 854 750 frente & USS 519,030 &n

En el los costos de operacesn

Antapste

wWinche de aje

2010, lo gue representa un Incremsento de 26.15 %, E

incremento es explicado a continuadion:

a) Costos de ventas sin considerar depreciacion y
amoartizacicon
Este rubea aumentd en 27 %, de USS 355895 en
el ano 2010 a LSS 450,909 en el ano 2071, Esta
5%

principalmente por: (il El

Variacion ascendents a Walld s expaca

cosioy e produccion
de onzas e oro B Minera La Zanga SHL, se
incrementos en USS 35647 (LSS 46,811y LSS 11,164
en el ano 2001 y 2000, respectivamente] debido
al smcha de Dperaciones oe IJl'G‘:-'Ul'.l:l'i."'l'l en el ano
2000 realizando sus primeras ventas comerciales
en el cuarto trimestee del asfo 2000, (i) Bl oot de
produccian de Bl Brocal, incrementd en & rubes
“Lerviciod prastados por contratistas”en LSS 22,197
(LI5S 84,754 v WSS 62,557 en el ano en 2017 y 2010,
raspectivaments] en comparacion & mismo periodas
del 2010, debida principalments al maoe volumen
dr miineral de cobre extraido de la mina sulbtemranaa
Marcapaanita Mortesy Giiil El incremento en el costo de
wendas de El Brocal a consecuencia de la compra de
concentrados a terceros por 5SS 1697 P para poder
cuEyplir Con oS Comipronmisos de venta pactados con

sus clientes y debido a la disminucion signifcatie

de la produccidn de concantrade de zing

b Exploracion ¢n unidades &an opéracion
Este rubrg ha pasado de LSS 91,441 en el 2010 a
Uss 109,355 en el 2011, debidoe princspalmente
al incremento de exploraciones en las unidades
Jubcami,

mineras de Orcopampa, Antapite ¥

Uchucchaccua



c| Depraciacidn y Amortizacion

El rubro de depreciacidn y amortizacion aumentd
e 32 %, de LSS 71,694 en ol anc 20104 LS5 94,495,
en &l mismo periodo del ane 2011, Esta vanackon
ascendente a LSS 21 H01 se sxplica principalmenta
porla depreciackan de los actvos de Minera La Zanja
GARL ascendente a US 16,239 (USS 1.08Yen el ano
20100 v a L mayor depreciackan gendrada por el
costo activado relacionads & la puests en operacian
de la Mueva Planta 2,490 TMD v la optimizacion de
la Planta Antigua de El Brocal ascemdente a USS
12,665 [LU55 6,860 en el ana 20100,

4.GASTOS OPERATIVOS, NETO

Lexs gastos operativos pasaron de LUSS 167,776 en el
gjercicio 20010 a UsS 196,641 en el eprcicin 2001, ko
Quee reprasenta un avmento de 17.20%. El aumenio es
explicade a continuacikan:

a) Generales y adminkitrativas
El rubre gadtod de administracion  dibminued
en 2343 %, de USS 98,174 en el ana 2010 a LISS
75,06% en el afo 2011, Esta varlacion se explica
principalmente por el efecto de: (I} registrar en
el ano 2000 una provision de W55 42,425 para los
programas basados en acciones mieniras que en el
afio 2011 se registnd un extormo de US55 5,582, (il un
incremento de gastos de honorarsos profesionales
por LUs3 5626 (US% 12116 y USS 6490 en el
afy 2007 y 20010, respectivamentel, asi como el
incremente de IS5 9,154 en las cargas diversas de
gestion (LSS 17,969 y US55 BE1S en el ano 2011 ¥
2010, respectivamentel ambos gastos relacionados
principalmente al mayor nivel de operacionss
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& comsecuencia del proyecto de ampliackon de
operaciones de Bl Brocal.

b] Regalias

Este gosto del 2000 fue de LSS 52270 (regalias a
pagara terceros por US55 27657 v al estado peruano
por LSS 26130 en comparacian con & gasto del
afo 2071 por LSS 60,262 [regalias a pagar a lercens
pear LSS 32040 v regalias a pagar al estado peruanc
por el periedo de enero a setiembre USS 28,222, 8l
incremento es explicado por los mayores pagos a
terceros y al estado peruanao debido a las mayores
wantas realizadas,

¢} Exploracidn en dreas no operativas

Este rubsa ha pasado de US55 36,105 en &l ejercicio
Hid a US% 49,593 en el mismo petiodo de 2071, &l
incremento se explica principalmants por mayores
labores en los proyectos Mallay, Breapampa,
Trapiche y Colquamayo,

di Gasto de venias

Este gasto ha pasado de LSS 9375 en & 2000 a
S5 11,617 en el 2011, debido principalmente a
un mayor pago por fletes de concentrados y otros
servickos relacionados a las ventas causado por un
mayod volumen de concentrados vendides,

.OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO

a) Participacion en los resultados de partes

relacionadas por el método de participacian
Este rubwa represento LISS 467,321 en el 200 1, frente
@ LSS 430,974 en ¢l 2010, debido principalmente



Lafnealarm

al efecto combinado de la mayores utilidades de 7.INTERES MINORITARIO

Yanacocha, Cerro Verde y Coimolache y menor Este concepto ha pasado de un gasio de US55 6B.166

participacion de Canteras del Hallargo, emprea en el 2000 a US55 102,252 an el ejercicio 2011, debido

QuE e encuenirg en eLipd de pre-opersdion al efecto combinadoe las mayores atribuciones de
utilidades de La Zanja y Chaupiloma, contrarrestada

b} Ingreios financieros por ka menor atribucian de utilidades de El Brocal,

Este rubso ha pasado de USS 8,203 enel 20100 US%

11,827 en el 2011, debido principalmente al ingresa

ragistrado por el rendimiento del fondo muteo.

Gastos inancieros
Este rubro presentd un gasto de USS 12,271 en

&l ane 2010 mientras que en &l afo 2011 el gasto
disrminuyd a USS 11,623, la disminucion se explica
principalmante por el prepago del peéstamao
sindicada y la cancelacion de la dewda al Banco de
Crédito del Perd por parte de Buenaventura en el
primer rimestne del 2010,

6. PROVISION POR IMPUESTO A LA RENTA
Este rubwo e compone por el impuesto a la Renta y
Hegalias Mineras & Impuesto Especial a la Minesia

al Impuesto a la Renta
Esfe rubro sé ha indrementado pas.andn da LSS
118598 (inchuyendo USS 30016 de importe
difericdal en el elercicio 2010, a USS 212841
lincluyendo US4 46,661 de importe diferido) en al
201

bl Hq-gilin:. Mineras & Impuesto Especial a la Mineria
Las regalias minerad @ impassis E'5.|.'rE|:IEI| a la
minera ascienden a UsS 7,733 (neto de USS 3019
de importe diferido),
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Dictamen de los auditores independientes

H””||||||||||IIllllmu.w' Zll ErNST & YOUNG s,z s s s

A los sefiores Acclonsstas de Comnpafda de Minas Buenavernbura S, 8 4,

Hemos suditado los palados nancieros consalidacos adjunos @e Compalia oe WMinas Buenaveniura 5.4, A, (una seciedad andnima persana)
v Subsidiarias (conjurdamente ka “Compafila™, que comprenden ¢ eitado consclidado de sifuacian financiera al 31 de diciembre de 2011 v
de 2010 y & 1 de enero de 2010, ¥ ks correspandienies eslados consolidades de resullados, oe resultados infegrales, de cambios en el
patrirsanio neto y e Thijos de efectivo por ks afcs terminacos @ 31 de diciembre de 2011 y de 2000, vy un resumen de las politicas
contabées significalivas y alras nolas explicativas.

Bespansabiidad de 1 Gererdis sobve bod astados findncrenas

La Gerencia ps responsable de la preparacidn y presendacicn razonable de los estados fimancieres corsoldades de scuerdo con |as Normas
Intermadsnales de nformacsin Fimanciera, v del contrgl Inkeime gue la Garencias determine gue 85 nacasario para parmitir la preparacidn de
Eiladal linancierss corsoldados libres de dstorsiones sigraticativas, yva sea debido a {raude o error,

Respansahilidad oel Auodor

Muestra responsabilidad es pxpresar una apinidn sobre estos esladod financenas cansalidados sobre |8 base & nuestra sodilona. Hemos
realizade nuestra audiloria oe atuerdo Con 1as Normas de Auditoria Generasmerns ACeptadas en el Perd, DNChas normas requieran que el
suditor cumpla con requisidos éicoes, ¥ gque planifique y desarrolle la auditoria con el objebva de tener sequridad razonable de que las
eshadas linancierss consolidados estan libres de evrares maleriales,

WUina asditoria implica realizar procedimsentos para oblerser ayigencia de apdiloria sobre ko saldos y las divulgacionss en ks eslados
fimanciercs corsolidsdos. Los procedmientos selecclonsdos dependen del juicio profesionsl del audifor, incluyendo la evaluscodn de los
riesgos de qiee existan errores materiales en los estades financieros consalidadas, va sea debide a fraude o errar. Al realizar esta evaluacidn
dé rigsgos, el auditar Eoena en consideracidan el condral infermo pertimente de la Compafiia para la preparacidn v presendacidn razonable de
lers Bsladed finandeeras Consolidados, con ks inalidad de disafar lof pracedimenlcd de sudil 6iia gue redullen sprapiados an las
circurnstancias, pero no con ¢l propdsita de sxpresar una apinkdn sobre L eficacia del contral interna vigente @n la Compaiila, Una auddaria
Lambidn moluye essluar gue B politicas conlables ulilizadas sean apropiadas v |8 raronabidad de ks eslimaciones contabbes electuadss
par la Gerencia, y la presentacidn de los estadas linancieros consalidados tomadas en su conunte.

Censideramas qua la evidencla de auditcria obbardda es suliclente v aproplada para fundamentar raestra opinkin de aucitoria,

Cyimigin

En nuesira opinidn les eslados financieros consolidados sdjunios presentan razonablemente, en lodos sus aspecios significativos, la
wAuacidn finenciera de Compafila de Minas Buenaventura 5.4.4, ¥ Subsicarias & 31 de diembre de 2011 v de 2010 ¥ al 1 de enerp e
2010 &l coma su desempeila hancierd v sus llugos de efechvo consolidados por ks afics termanados en esas fechas, de acuerdo con
Mormas Infernacionales de Informacion Financiera,

Lima, Pera,
24 de lebrero de 2012

Reliendado por: -’-l[tl:‘m ,I&Mi.m ?n-,.ﬂ-.m#‘ Ceouacen

Faldisar
Marco Anfomin £aloivar
CP.C.C. Malrculs Mo 12477

o o o | B e Bt NP 3P il I Pl L
o Parvrg s iy ey



ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACIﬂN FINANCIERA

COMPARIA DE MINAS BUENAVENTURA S.A.A. ¥ SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre de 2011 v de 2010 v al 1 de epefs de 2010

Al 1 de enero
(Eapresade en miles de WS, dblaras) Mota 2011 2010 de 2010
Active
Active carriemtae
Efectivo y equivalente de efectiva Sdal 450,968 a00, T 714,254
Activas fimancieros al valor razonable

can cambios on resultados L] 52.176 50,154 =
Cuentas por cobrar comerciales, neto Tiak 172,565 160, %28 122,950
Otras cuentas par cobrar Eda) 48,521 42,218 202 TH
Ortras cuenias por cobrar a partes relackonadas I2{(e) 4T 425 18,903 2 1.BEE
Derivada implicito por venta de concentrados., neto Z2B(E) - 13,645 4,546
Instrumentos fnancieros derivades ZRa) 1.2B3 v =
Existencias, neta W) 148, 106 az,332 A4, 354
Gastos cantratadas por anticipada 16,234 R B.236
Total active corriente 68,266 aT1, Gas G312 BE4
Dras cuentas par cobrar Bl 8,570 14,425 12244
Citras cusnias por cobrar a partes relacionadas 2dc) 32 2628 20,7318
Existencias & largo plars Sl 48 845 27 180 d 497
Inveriiomes &n asociadas 1{a} 1. 935 004 1. 429 &7TH 1,151, 039
Deerechos minered, costa de desarralle & inmuebies,

Mmabuinaria y eguips, nels 1 Lial B30 a9 G35 2L 461 BET
dctive por impuesio a la renta dleride. neto So{a) 125,538 174,050 202,331
Olred aclivas T.04vT G, ¥95 5.045
Total activo 3,953,549 3,279 346 2,771,892
Pazlvo y patrimonio neto
Pasziva corriente
Cuentas por pagar comerciales 13 142 375 91,374 61.357
Impuesto a 1a renta por pagar 36,423 27,125 20,528
Olras cusnlas par pagar 14 41,150 50,147 32.794
Pravigianes 15 01,287 65,855 51.252
Olras cusnlas par pagar a partes relacionadas 32(ck HEX 1,584 -
Derivada implicita por venta de concentrados, neto 2By 7306 T ;]
Instrumentcs lenanciares derivados cBi{a) 16,291 1.468
OhiEgacioned inancieras Lol 1,042 2,018 TR ASE
Tatal pasive corriente 320,466 254,354 244£,851
Otras praovisiones mo carrientes 15 BG,528 116,214 102,008
Otras cuentas por pagar a partes relacionadas 20D L0048 1,370
Obligaciones fimancieras L&Al 0% OF2 55,134 150,555
Instrumaentos financieros derivados ZB{a) : &, o7 5,375
Total pasivo 513,070 434, 609 504,789
Patrimonia neta 17

Capital secial, neto de acclones en tesoreria par

US562,622.000 on los afics 2011, de 2010

v al 1 de enero de HO10 750,540 TS0, 540 0,540
Acciones de Irversidn, neto de acclones en tesoreria por

USS 142,000 o s afkos 2011, de 2010

v al 1| de energ de 2010 2,019 2.01% 2,819
Capital adickonal 225,978 225, 9TH eds, 378
Feserva legal 162,639 162,633 112,363
DEras reseryas 269 26T 269
Resultados acumulados, wtilidades 2.034,768 1.471.012 @v4.818
Resultades no realizades. utilidad {pérdida) 2,068 (5. 9061 {1,404}
Patrimonia nelo atribulble a los acckomistas de la controladara 3. 17TE,281 2,606, 545 2,064,583
Participation de las accionistas no contraladcres 262,198 238,792 202, 520
Total patrimanio neto 1,440,479 Z,845, 337 2,267,103
Total pasive y patrimoenio neto 3,953,549 279,346 2. 771,892
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ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS

| COMPARIA DE MINAS BUENAVENTURA S.ALA6. ¥ SUBSIDIARIAS

Por los afos terminados & 31 de dickembre de 2011 y de 2010

[Exgeresaso en miles de L5, dolares} Mata
Ingresos de operacian

Ventas netas ig
Ingresos par regalias £
Total ingresos

Costas de aperacion

Costa de ventas, sin considerar depreciacidn ni amarlizacin s
Exploracidn en unidades &n operackn 21
Dapraceiacion v amartizacein

Fogalias 22
Total costos de operacion

Utlldad bruta

Gastos operativos

Gastos de admingstrackarn 23
Explarackin en dreas no operstivas 24
Gadlos de venias

Parficipacicn del Fondoempléc 150(ch
Recuperaciin de gastes de exploracidn #n proyectos F2(an

Reversitn por desvalorizacidn de sctivos de barga duracica 12
Qiras, neta

Tatal gastos operatives
Utilidad de operacion

Otros ingreses (gastos), neto

Participaciin en los resultados de partes relacionadas por el método de participacian 1000
Ingredas financieras
Gastos financieros
Dardida nata por dilerencia on cambio
Tataf ofros Ingresos, nefo
Utifidad antes del impuesto a la renta
mpunsio a ba renta 1]
LitiBdad nata
Afribulble a
Intereses no confrolsdores
Accianistas de la controlsdara
Utilidad neta por accidn bdsica y diluida atribuible & accionistas

de la coniroladars, expresada an U5, delares 26
Promedio penderade del nbmers de acclones &n clrculacion

feamunes v de inversidn), en unidades 26
Resultados Int &g rales
(Expreaadn oo e de U5, délarssh Mota
Litilidad nigta
Varigtiom mela &n ganancia (perdida) ne realizada en insfrumeanios derivados FHIED
mipuesto a ka renta por ¢l efecto de la variacidn en ganancia

{perdidal no realizada en nstrumentes derivados S8bh

Varlacidn neta enoganancks (pérdidal no realizada on ofras inversiones
Otros resultades Infegrales
Total de resultadas integrabes

AErshuibde &:
Acclonkstas o¢ la contraladora
nferages no contraladores

41

2011

1493882
62,742

1,556,624

(4456, 163}
(109,355
(96,381 )
(60,2620
(F12,161)

B44,46]

(75,1700
(A3, 5530
(11,617
({8 rd ]

13
(140,088 )
4,375

=
iL;

468,363
11,827
(11.EZ3)
[GT5)

AGT B492
1,172 067
(211,56

960,478

101,551
858,927
960,478

ArT

254,442,128

2011
Q0,478
24,471

(¥ .35
{EATY
16,349
P76, 86T

Bo6, 901
109,964
976,867

2010

1L.047,885
55,883
1,103 768

(34T, 129%
(91,441}
(74, 864
(52,2700

{565,704 )
538,064

(107, 237h
(36, 1050
(P33

15,013
13,135
10,5653

{113,916)

424,148

470, B85
8,203
(12,2713
{7500
424,067
848,215
(123, 326)

T4, 8859

4,068

[

hal ]

724,889

2.85

254,442,328

2000
T24, 889
(16, 34%)

4,903
A7T

{10,%65)
713,924

656,419
57,605
fl3,9:4



ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

COMPAMNILA DE MINAS BUENAVENTURA S_&. A Y SUBSIDIARIAS

Par las afios terminados e 31 de diciembre de 2011 ¥ de 2010 v al 1 de enero de 2010

Abriasbie & kg BCCERiEias ob W CorbraEnry

T

FasullEES fo FRrlkisTEn
reaizadan £e s
uhibdad arinistisng  Total
() Tetel  cosirelsderes pairimeni

Harse g ot
aocleeesen Acoores Accknes e Capital | Resen

Resafiadas
(64 H SOFTREMES .
i raeweada m e de U9, devarend Pl (4T 100 COMEres  FRaEuar  aRconal Feqal PRI it b ates

Saldas ol I g enera de D310 215175864 TS0540 2 ZO1P  2259TE 1123l 267 9T4A1E  [l404) LO6L5EF 20RS20 26T.LO03
R ilidad netd 660,821 660,821 bé, D68 724 867

Bl Bild 8 SerZedd fad FEdlTadd v

VRSP s ik DAL e rod efisadas ds

coler|ura minds fedos par Bl Hiocal rals S8R [F 0 Rt d AT A A6 T 115 Ad
‘ipruscion nelta e ganarcis ro reglicsds en oira

PRErLONES . AT 4T T
Fisiu gt ipbegraies del afv i, 502 655,315 57, 6065 13,924
Diwkliredins Dot didss ¢ padadon, sola 1T1d) 117,043 117,043 19,176 {156,219
Léchcidad de drexlerdion
Lot zacien de desdes con scoom ity

miner Bano oe La Zang 19,534 15,634
Traaslerercia 3 reser v beqad £i3, 243 - (50,243
Capitafizacidn de diudd oo aioinnta

nngrdanc i 2650 1.1l ]

Baldon &1 11 de dicemire de (010 ZE),THR A THRBAD  E0I9 Z2G.FTE 1B e LETLRRE %908 000,45 S0, TR 4RSS 3T

Utildac rain B 92T a5 7 181, 551 A A
WATLACESN MeFlE N QARSNCH RO rea ki ar

AT H CR Dl i A L

salapifura it lisiaded o El Srea, noli 28BS B, 5] 8,51 [: L 17,076
Yanacien rerla pn pRrchols no realsacs e siras

L T LE- N & 1l (- |
Risultedes imligiaies dH afo ESH52T el | B 500 1134 iy T
Drederadas decldradon v pagaded, neta L T (142 48E) (142480 (56,736 LG8 224
e riad e denfeaday 1] E [}
Pago en enoevs del walkar en lbma o= s

participackan ra corkeedgdars en El Bracs

Cogukloa rodn 107 (1412351 (LR L] fa sl {185,343
DHTaS SOEAIEHC Bt oM IR TERes vl

el ol i L1 44E) 11 44E) 4783 T.LA51

Ealdes al IL de ciclembre de 20011 IS 750864 TSOUSAD ZOLR  I255TE 162439 1565 20346 2068 LITRZH] 62090  1A40ATR



ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

COMPARIA DE MINAS BUEMAVENTURA 5.4 4. ¥ SUBSIDIARIAS

Par las afios terminados el 31 de diciembre de 2011 v de J010

(Expresado en miles de LS. délaress 2011 2010

Actividades de cperacian

Cobhranza de venias 1,505,476 W47.8:8
Cobranza de regalias 56,151 SB.BI5
NECUpErAcIGn dé mpusslo gEnseral & la% ontas -':":\IEL l_.'rF'--
Cabram?a de intereses B,528 B, 0594
Cohranza de dividendos 182,955
fagos 4 provesdorss v lercenss {1701, 7280 (4736300
Pagos a Trahajadores {1 1‘._11.?51 (126,042 !
Fagos de impuesko a la renta 1 L].-.-Il.'l.-! ! ]
Pagos de regalias 3.3‘5‘!:-:'
-".|-_|:|'\1 @ Nk arefas (2,543
Efectivo v equivalentes de efective nele prevenieniess de las actividades de operacidn S6T, 865 537622
Aptividsdes de inversidn
ngFesa pof venta de inversiones en acciones &0.37T9
ngreso por vents de derethosd minesas, Codlos g desarrolls ¢ inanisehlas, . S
macuinaria ¥ equipa 1591 G
Disminucion {aumenkcd de depdsilos 4 plage - {15, 955)
Afauisicienes de derechios mingras, costos de desarrollo, inmushles,
maguinaria y eoulpo I_1 I..T_FI":n:\' i.':=|"...F‘ :"r:-.-
Fagos par compra de sockanesy {2TT A8 (19,625)
hdauisicién de actives financieras al valor razonabds con cambios en resultados 50,0000
Edectivo v equivalentes de efective nefe utilizsdes en lag sctividades de inversién {519,217} {340,141 F
Actividades de fimanciamiento
fiumenta de ablEgaciones financieras S0.962 53.262
Fago de dividendos {142 A8} {117,043}
Fago de divwwdendos a acclonssias minoritarios {66,736} {39,176}
Pago de obligacianes linanciernss £2, D00 (226,117}
Efective v egulvalentes de efectivo neto utifizados en las actividades de financiamierto (160,262 ) (AZR.0T4¥
Ditmirrucion de eferlive 5 eguivalanmtes de electiva on al aho, ngko {112,014}% {131, 503%
Efective ¥ pguivalentes de slectivo al inicio del afio SE2.BE] 74,454
Efechive v eguivalemtes de sfectiivo &l Pinal del afo, nota S{a) ATh,B4T SB2,BG1
Concillacidn de la utilided meta con el elective y equivalentes de elective
neto provenientes de lat aclividades de aperacion
WHilidad neta atribuible a scchonistas de la controladora B5E.527 GED.B2 ]
Mz {menes)
DeEpiac et in v amarlizacion 1EE 322 D21
Uitilidad neta atribuible a participacion de ko no confroladgores 101.551 G DA
Impuesto a la renta diderido 42.369 34, 744
Varrasson &=n &f valor frapanaple &0 gENvadas IMGhCIEES pOr wenla
di concenirados ¥ ajusie de liguidaciones ablertas 33 BA9 (20,500
Actualizacitn del walar presents de 13 provisian par cierre o unidades mineras O, 100 6, 392
Costo neto de maguinaria ¥ equipe retirado v wendido 18548 1.136
Pérdida por diferencia en cambio ETS rad
Participacidn en los resultades de las partes relacionadas por @l meétodo
de participaciin neta de dividendos recibides on efectiva CAGE, 3ET) (245 9300
Yalusckin de compensacicn a luncionarios a largo plazo (5,962} 42 425
Prosmsisines 4, 254) 29 '::l“:I
Proscgisin por desvalorizacian de existencias (2,038 2025
Cambios rebos &n las cuentas de activey ¥ padrvak
Dizsminucian (awmento) de sctivos de opsracidn
Cus=ntas por cobiar comentiales, meko (h1.641) (E7.978)
Diras cupmtas por cobrar 2,552 [(E3,821)
Odras cuentas por cobrar a partes relacionadas (40, (48) (AT, 7713}
Existencias, nefo (BB 461) [Ed_Ed&)
Castes contralados par anticipado (3. 244) 0,246
Aumento (disminucidn) de pasives de cperacidn -
Cuentas por pagar comerciales 31,041 ARl F
ImpuEsio g la fenla por pagar q9.298 6,997
Dfrad Cusntas pod pagar (&8, 05 {(£T.431)
Efective v equivalentes de efective neto provenientes de las actividades de cperacian 56T A65 AT 622
Tramsacckongs quee no alectaron los Tlujes de ebectiva:
Aumento (disminecson) ded valee en ibros de |05 acTivgs de Brga durackan 1,571 [ L99)
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HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciemnbre de 2011, de 2010 y 1 de enere de 2010 .

1. ldentificacién v actividad scandmica de la Compaiia

(a) identificacion -

Compafiia de Minas Busnasvenfura S48 4. (en adelante "Buenaverntura™ o “la Compafia™) &4 und sociedad andmnima
abierta constituida en 1953, Las acciones de Buenaventura se negecian en la Bolsa de Valores de Lima y en la Bolsa
de Valores de Mueva York a través de titutos representativos de acciones denominadas Amerscan Deposilary Receipls
(ADRS), % cdales represantan acciones &8 [a Compahia depositadas &n ¢ Bank of Ne'w York. El domicilio legal de La
Compafiia es Ay, Carlos Villardn 790, Urbanizacidn Santa Cataling, Lima, Perd.

[B) Actividad ecandmica -

Buenaweniura (par cwenla propia v asociada con Tercencs) s# gedica a la exploracidn, exiraccian, concentracidn,
fiendicion y comerclalizacion de minerales podimetalicos y metales.

La Compafia opera direcfamente siele unsdades minoras ublcadas en el Perd; Uchucchacwa, Orcopampa, Poracoka,
Julcani, Recuperadas, Antapite e Ishibuinca. &simidma, Lieae el conbral de Seciedad Minera El Brocal S 4.8, (8n
adelante “El Brocal™), gue opera la mina de Calguljirca, de Minera La fanja 5.F.L. fen adelante “La Zanda™), que opera
la mina La Zanga v de Compafia de Exploracionss, Desarrodlo @ Imversbones Mireras 5.8.C, (8n agelante "Cedimin™)
Fue apera la mena Shila - Padla. La Compafiia mantiene inwersiones en acciones de otras empresas dedicadas & La
actividad minera. También poses sna empresa iransmisora de energia eléctrica, una generadora de enengia eléctrica
(e etapa de consirucckinl, una emaresa que presta serviclos de ingenieria relacionados con la Bdustria mirera ¥
otra empresa gue prestard servicios de procesamisnle quimice de concentrades de mineral con alto contenido oe
manganess de Uchuochacua, Wer nota 1idh

fed Aprobacion de bos estades financieras consalidadas -

Los estados financieros consodidados al 31 de diciembre de 2011 v de 2010 v & estade consalidade de situacion
fimamciera al | de energ de 2010 fecha de frangicitn para la adopcicn & las HiIF) han sido aprobados par la Gerencia
de la Compafiia el 15 de febrero de 2012 v serdn presentadot para la aprebadidn del Directorio v o5 Acclonistas &mbos
plazas establecidos por Ley. En apinidn de ka Gerencia de la Compadifa, los estados financieros consolidados adjuntos
serdn aprotades sin madificackones en la Sesion de Directosic v &n la Junls Gemeral de Accionistas a llevarse a cabo
&f &l franscurss del primer trimesire de 2012

(d}Los estados financierss consolidades incluyen les estados finamcieres de las siguientes subsidiarias:

Participacion patrimonial
31 de diclembre de 2011 31 de diciemBre de F000

Ciracta Indirecta Directa Indirecta
5 ] ]

Tenencka de inverslones, derechas mineros,
exploracién y'o explotacion de minerales
Compafia de Exploraciones, Desarnalla @ Inversiones
Mbneras 540, - CEDIMIM () 82.91 17.09 44 @1 55.17
Comaafiia Minera Condesa 5.4, 10000 * 1000 .
Compafia Minera Codquirrumi 5.6 130,00 F S0.00
Sociedad Minera El Brocal 5.4 A, (*") {a}, {1 2.54 48. 1B 4.25 39.23
Inversiones Calguijirca 5.8 (" 3 {1} .99 # 2142
5.8.8.L. Chaupilama Dos de Cajamarca 20,00 400 20,00 40,00
Mingra La Zanja 5.R.L 53.06 * 53.06 ;
Minera Julcani 5.4, de C.W 1300 L0300
Compafiia de Minas Buenaventwra Chile Lida 10300 - 104x.00
Actividad eléctrica
Consorcio Energético de Muancavelics 5.4 100,000 + 10300 :
Empresa de Generacidn Huanza 5.&.0g) L300 = 100,00
Prestacian de servicios
Bugnawentura ingenieros S.4. 100 . 130,00 =
Contacte Corredoras ge Seguros 5.4 = 103,00 100,00
Actividades industriales
Procesadora Industriad Ren Seco S.4. (h) 10000 1500

(%) Durante el afio 201 1, Cedimin capitalizd las cuentas por pagar a Buenaventura ascendentes a USST, 700,000, En
cansecwencia, la Compands incrementd su participscicn diredla &n dicha subsidiaria de 4483 paor ciente a 82,91
por clanto vy Compafda Mingra Condesa 5.4, redujo su participacidn directa de 5517 por ciente a 17.09 par
ciento en ¢l capital social de Cedimin.
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERL: ) IBADOS

&1 31 de diciembre de 2011, de 2010 ¥ 1 de energ de 2010

=il 311 de dickembee de 2011 la participacian de Buenaventura en las acciones del capitlal sackal de El Bracal @5 de
53,72 par cienfa {4606 al 31 de diciembre de 20100, Inversiones Colquijirca 5.4 (en ade|ante “Calguijirca™), una
subsigiarka de Bupnavenfura (99,99 por clienfo al 31 de diciembre de 2011 v 81,42 per cienfo al 31 de diciembine
de 20106 mantiene una inversidn de 51,06 por ciente sobre el capital social de E| Brocal, a traves de |a cuad
Buenavenbura mantiens una participacidn indirecta en E| Brocal de 4318 por cienta al 31 de diclemére de 2011
v 3923 par ciefto al 31 de dickembire de 2010, ¥Ver nota 10F),

{2} Proyecto de ampliacion de speraciones de El Bracal -

Con fecha 15 de agosta de 2008, el Directorio de la Compafia aprobd | proyecio de ampliacion de operaciones para
alcanzar un nivel de tratameenta de 18,000 TMS/dia de mineral. Este proyecto, gue permilira e aprosechamiento de
tratamiento do los minerales de menor bey de phams - Eing extrasdos ded Taje Norte y de cobre extrasdos de Marcapunia

Harte, consta de tres etapas
Primera: Optimizacidén de la planta actual de 5,000 TMS/dia a 7,000 TME dia.
= Spgunda: Mueva planta concentradors 4 2,490 TM5Sdia
- Tercera: Ampiliacion de rueva planta de 2. 490 TMS/dia a 11,000 TMSdia
&1 31 de diciembre de 2011, 5& kan conclsdo |3 primera ¥ |a segunda etapa del proyectc.

A1 31 de diciembre de 2011 ¥ de 2010, los rabajos relacipnados al proyecto de ampliscion de opéraciched Cuyas
costas han sido capltalizados, consideranda la viabdlidad econdmica deld Proyects a criterio de la Genencla de E1 Brocal
o0 lof Siguisntes:
2011 2010
USS Ol 3 LSS {000
Coste de desarrasllo
Expantidn Tajo Morte - Marcapunta Morte 16, 4.2% 16.12

=
[}

Derachos mineres ¢ inmusbles, maguinaria ¥ equipo

Ampliacicén de La planta de benelicio a 18,000 TMS/dia 103,337 85, 1E9
Ciptemézacian de la planta de chancado v faja transporiadara 17,018 13,110
Muwvas ofcinas v campamentos 13,350 4TE
Empliacidn del sisterma eléctrica 7.5 o
Cancha de relaees Musachacagh 7. BS 1,217
Arpa de oporte 3, 06T 1,782
Gestidn de programa 2478 2,327
Olras actividades mengres 2, B57 120
Total de Inversiones reallzadas 174, 300 130,524

(Fy Cambiag &n la participacidn de Colguijirea v El Brocal -

Inwersbomes Colquijirca 5.4,

En los meses de fulio ¥ agosta de 2011, 13 Compahia incrementd su participacidn accionaria a 99.99% en Calguijirca,
adoguirtendo acciones por US%157.02 1,000, monio que a b fecha del estado contalidads de siluacicn Enanciera ha
sido pagado miegramente an slecliva,

D acuerds & NIF (noba 2. 30k y 3.50e1), la diterancia antre @l precic pagado y el valor @n librgs de dichas acciones a
la fechia de adguiskcion, gue ascendic a USS16E 692 000, fue registrada como una partida patrimonial con canga al
rubra “Resuftados scumulades, ilidages” dal estada cansalidady de cambeas @n &l patrimaomio neto,

Soecigdad Minera El Brocal 5.8 4.

Digramte el afe 2011 se electuarcn aperaciones de compra ¥ venfa de acclones de El Brocal, Los desembolsos
realizados por ka compra del 1,348 por ciento del capital accionario de El Brocal ascendieron & US528, 282,000, que &
la Techa del estado consalidade de situackanm financiera han ssdo pagados integramente an efective, Lok Ingresas por
la wenta del 3.09 por ciento del canital accionario de El Brocal ascendéeron a USSER 142 300

D acuerds a la MIF (nata 2.30h) v 3.50e1), la diferencia enfre ol precio pagade, neto del waler en libros de las acciongs
compradas, v el precio cobrada, neto del casto de las accicnes venididas, que ascendio a USS23, 292,000, lue registrada
coma wnd partida patrimonial con aboang al rubrg "Resultedos acumulados, utilidades™ del estaco conpalidado de
cambios &n ol patrimonic neta.

(5] Construcsion de central hidroelecirica -
En &l mes de noviembre de 2009, ¢l Direckoric de Consorcio Energética de Huancawelica 5. 4. aprobd la
cengtruccion oo la Contral Hidroeléctrica Muanzs, ubicads en la cuenca del Rie Santa Eulalia, con una capacedad
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CO#

Al 31 de diciembre de 2011, de 2010 ¢ 1 de enero de 2010

de 0.8 MW, Esta inversion se viene ejecutanda a partir de marzo 2010 v su canstrieccian tomard 33 meses,
pof ufn monte estimade en USS5145,000,000, MNinanciado com un contrate de arrendamiento linanckera por
VS5 19,000,000 celebrade con & Banco de Crédite del Perd v con recursos proplos del Consarcio Energético
de Heancavelica 5.4,

A1 311 de dickembee de 2011, la inversicn electuada en dicho proyecto ssciende a U551 19, 500, 000 (U5563 958,000
al 31 de diciembare de 20100,

Al 31 de diciembre de 2011 v 2010 o trabajos rellacionadas & |a consirdcehm &8 a Cantral Hidrasldebrsea Huanza
son bas siguientes:

2011 2010
USS{00D0) US5(00070
Costo de desarraollo

Concesiones y obros menares 2. 14z 2.128
Inmueshles, maguinaria ¥ equipo
Siifema de condiscdidn de sguia 50,468 12,138
Oibras preliminanss 41,812 35,792
Cottos de linanciamiento &, 364 24220
Rullas 0@ accesn &, 0% SR T )
Casa de maquinas y patic de llaves 3. 128 a5
Lirpa die trasmiskdn on 60 Ky 2, Thk 2 GAZ
Lirpa de tuberia de comduccidn ded rio Conay 2,169
Otras actividades menores 4,135 1160
117,367 &1 830
Totad inchuido en trabajos &n curso 119,509 63.958

{h} Construcciim de planta de lavado, dcido sulfirico ¥ sulfato de manganeso -

En Sesidn de DMreciorio del 2B de cotubre de 2010, & acardd la constibecian de Procesadora Industrial Réo Seca 5.4,
con @l fin de llevar & cabo el proyecta de |a planta de sulfate de mangan®sa. El proyecto se ubdca en la comsnidad oe
Lomera de Husaral a 102 kilbmetras de la ciudad de Lima. El objetivo principal es lavar con dcido suifdrico el manganesa
contenido en el cancentrado de plomorplata de la snidad menera de Uchuschaiud, para iratar de reducir quemscamenta
ol graca de manganesn y abtener 1 concentrado de mineral con mayor valor agregada. Este procesa permitird también
mijarar L recupserackdn de plata ¢ incremerntar las reservas. Pacs ol tratamiento de 162 &Nuented gaseasos B8l process,
s instakara una planta de recuperacion oe dcido sulldrico que serd utilizada en o avado &cido del concentrado.

La irversian tofal estimada pada la condtfsttida de la planta de lavads, 18 planta de SLido sullurico v Ba planta oo
sullato de mandaneso @5 de US580,000,000 y se espera terminar enoel tercer trimestre del afio 2012,

. Principales principios contables

Z.1. Bases para la preparachan -

Declaracidén de cumplimisnta -

Los estados financieros cansalidados adjunfos se preparan de Sceerdo con &8 Narmas mlefnacionales e Inlarmacitn
Financiera (&n adelante “HIF~L emitidas par la International Accounting Standards SBoard {en adelanie “1ASE™)
vigentes al 11 de dickembre de 2011

Baze de medicion -

Los astados financleros consalidados han skdo preparados on base al costo histdrico a partic de los registros de La
Compafia. excepla por los actives ¥ pasives linancieros a valor razonable con camBiic en resultados, que incluyen
Imstrumsentos financieras derivados ¥ of pasivo por compensacidn a funcionarios, que e registran & su valos
raranable. Lod estados finandieros consalidados estan expresados en dolares estadounidenses, todas kas citras han
sldo redandeanas 3 miles, excepto cuando se sefiale o confrario, wer nota 2 3080

Principio de consalidacion -

Los estados financiercs consoldados incluyen fodas las cuentas de Buenaventura y de las subsidiarias en las que
Buenaveniura comtroda, lo cual por 16 general reprasanta mas del 50 par cento de participacion en el patremanio nefo
vi'o ejercicio d@ contral, Todos los saldos y transacckones comunes de importancia han sido efiminados.

Wor la relacitn de 138 empresas inclukdas en los estados linancierss cansalidados #n la neta 10d).

Los patadas linancieras de 183 subasdisrias son préeparados pard & mismo pericds de reporte quse o de la casa matriz
utilizando principies v polfticas contables consistentes,

da
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El patrimonic neta atribuible a la participacian de los accionistas rd contraladernes ¢e muestra eén el estade consolldaca
de situacién Tinanckera. La utllidad atribudble a la participacian de los accionistas no controladoefes @ Mueslra

separada en el estado consolsdado de resulisdos,

La Compafia sola ha realizado cambios en la participacion de subsidiarias que na han generade wna perdida de condrod;
par ka que son cantabdizados como transacciones patrimoniades.

2.2_ Juiclos, estimados v supuestos significatives -

La preparacién de s estados fimancieros consalidados siguiendo las HIIF requiers gue la Gerencia ubilioe juicios,
estimados y supuestos para determinar las cilras repartadas de activos ¥ pasivas, ka exposiclén de activos y pasivos
contingentes a ka lecha de los estados financleros consolidadas, asi coma las cifras reportadas de ingresas y gastas por
los afios terminados & 31 de dicsembee de 2011 y o0& 2010, Enapénion de la Genencia, las estimaciones s& plectuaron
sobre 14 base de su mejor conocimiéento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de ks
estado financieras consalidadas! sin embarga, 105 resultados finales podrian diferir de las estimaciones incluidas en
los estadas finencheros consalidados. La Gerencia de ba Compaiia no esperd que 183 variaciones, 3§ 1as hubiera, tengan
A electo impartante sebire los estados financleros cansalldados.

Los estimadoes significatives considerados por la Gerencia en la preparackdn de los estados financieros consolidados
Lon:

{a} Provisi&n per clerre de unidades mineras (nota 2.3.(n) v nots 15C(ad) -

La Compafida calcula una provisidn para cierre de unidades mineras con frecuencla ansal. A efectos de determinar
dicha provisidn, #5 necesario realizar estimados y supuestos significatives, puss existen numeroscs lactores gue
afeclardn el pasiva final por esta obligacidn. Esfos lactores incluyen ks estimados del alcance y s cosfos de las
actividades de clerre, cambdos tecnoldgicos, cambios en las regulaciones, incrementos &n ks costos i CoMmparstida
con las tasas de inflacion v cambios an 135 [asas 0@ descuenio, Tales estimados vi'o supuestos pueden resultar en
gastos reales en el futuro gue difieran de los montos estimados al memento de establecer la provisidn. La provision a
la fecha de reporte representa @ mejor estimado de La Gerencia del valar presente de los costos futuros para el cierre
de unidades mineras.

(b)) Deferminacidn de reservas y recursos minerales -

La Compaids calcula sus reservad ulilizande métodos generalmente aphcados por 1a mousiria minera § de atugrdo
con guias Imternacionabes. Todas las reservas calculadas, las cuales son suditadas por un fercera independiente
fhlgon Inwestment S.R.L.D regresentan canfidsdes &stimadad de mineral probada v probable que baje las actuabes
condiciones peeden ser econdmicamente procosadas.

El process de pstimar las cantidades de reservas €5 compleje y reguiere tomar degisiones subjetivas al mamento de
evaluar toda la informacidn geoldgica. geofisica, de ingenieria y econdmica que se encwentra disponible. Podrian
Aourrir revisiones de ks estmados de reseryas debido a, entre oiros, reviskones & od datas o supuestas geolgicos,
cambéas en precios asumidos, costos de produccicn y resultados de actividades de exploracian.

Lot camhics #n las estimacionss de resorvas padrian afectar principaimente la depreciacion de los activos fijos
directaments vinculados can la actividad minera. la provisian de cierre de mana, la evaluacién de ka recuperabilidad
dad active diferida y ol pericdo de amartizackdn de los costos de desarroiio.

{c) Método de unidades de produccidn (mota 2.3.0g3) -

Las reservas son consideradas para determinar la depreciacién y amortizackdn de activos especificos de la
mbfa, Esbo resulta en cargos por depreciacién o amartizacibn preparcionakes al desgaste de la vida remananie
anticlpada de la produccidn de la mina. Cada vida atil, es svaluada anualmente en funcidn a; © las imitacicnes
fisicas del activi, ¥ 1D 8 nuewas evaluaciones de las reservas econdmicamente viables. Estos cdlcubos requieren al
uso de estimadas ¥ supuestos. los cuales incluyen el imparte de reservas estimadas. Los cambios son registrados
de manera prospeciiva

{d} Costos de expboaracién y desarroflo de mina {nota 11, 21 y 24} -

La aplicacian de |a palitica ge la Compafia para los coslps de axploracidn vy desarrollo de mina, reguiere del juicic
de la Gerencia para determinar sl es probable gue ingresen a la Compafda beneficios econdmicos producto de fases
explaratorias fuluras, La determinacion de las resefyvas ¥ recurscs minerales &L pn process de eclimacidn complaje
gue involucra niveles de incertidumbre dependiendo de sub-clasiicacionss v estas estimacianes afectan dirpctamente
la clasificacicn antre coslo de exploracion v desarrolla de mina v el mélodo de amartizacion para &l coste di desarrolia,
Esta poditica reguiere gue la Gerencia de la Compafiia readice ciertos estimados v supuestos acerca de sventos futuros
W oCircunslancias ecpecilicad para delesminar 3 &8 stondmicamente viable & atopso, BxiFaccion procesamisnta v
wenta de mineral. Los estimados y supuestos pueden cambilar s s@ tiene muewa Informackin disponibe, por ko que
e caso 52 cuente con nformacion disponible gue de indicics sobae la no recupefrabilidad de cierlos desambolscs
gue hayan sido capitalizados como costos de desarrollo, éstos deben ser cargados a los resultados del afio en gue se
conarcs 1a ruewa informacitn dispanible.
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{e) Pago basado en acciones {nota 15(b1) -

La Compaliia mide & costo de kas fransacciones liquidatles con efective a los empdeadod por referencia al valor
razanabie de los instrumentos de patrimanioc @ la Techa de concesidn. La estimacicn del walgr razonable oe Las
Iransaccinnes de pagns Basados &n dCienes requiere determinar @ modelo de valuackon mas adecuado gEun Las
condiciones de concessin. Esta estimacidn también requiers determinar cudles son s datos mas adecuados para
8l madela de valuackan, inchulda ka wigencla esperada para ol sjercicio de |a opcidn de las acciones, |8 vedatilidsd y =l
rendiméento de kos dividend v realizar swpuestod acenca de ellos. Los supuestos y modeles utilizacos para estima
gl valar razenable de las transacchanes o pagos basados o acciones se cxponen en la nota 15080

{1¥ Dweterioro de activos no financieros (mota 12 -

Si

La Compafia evalua a fin de cada afo sl existe algon indicka de gue el valor de sus sctivas se ha deteriarads
pxiste btal ndicio, |8 Coampafis kace oh aslimade 0] imgorie recuperable del activo. El importe recuperable del
active 85 @l mayar entre su valor razonabole menos las costos de venta v su valor en usd ¥ &3 determinado, para cada
active individisal fumidad generadara de efeclivel, & menod Gue o Bclivg Ao Jenere flu)os de Ca)a que sean claramente
independientes de atras activos o grupos de actiwas, Esta evaluacidn reguiere el uso de estimados v Supuestos [ales
coma precios de mineral a largo plazo, tasas deé decusnta, coslod de operacicn, entre olras

Para determinar @l valor en uso, ks flujos Tuturos estimados son descantados a su walar presents usanoo una tasa
d& degcuante amtesy de impussios gue relieja |a evaluacitn actual ded mercado ded vakar del dirers en & tiempso v ks
rigsqos pspecilicos oel ackiwa.

{q) Contingencias {nata 313 -

Por su naturaleza, las contingencias sdlo e resalverdn cuando ung o mds eventos Tufluros Qcurran @ ne.  La
rmanacicn de las conlimgencias invaliecra inherentemente &l gjercicio ded [uicio y ol calculo de estimacos de o3
resultados de pwentas Futuras,

Las pasivos confngentes son registrades on los estados mancieres consolidsdos Cusnado se considera que es probable
guie & condemen én &l Hemps v pauedan ser razenablements cuantificades; #n caso cantrarso, salo s& revelan en notas
a ks astados Hinancieros consalldasos

Las actives contingentes na s registran en los estados financieros consolidadas, pera e fevelan en natas cuande su
grada de cantingencia es probable.

{h) Yalar raronable de los Imstrumentes fimancieras Cnota 30) -

En los casos en gue el walor razonable de las aclivos v pasivas fenancierss reqisiracos en @ ostado consolidado oe
e ian fenanchera ne surfa i@ mercados activos, se determina mediante |a ulilizacion de técnicas de valorackan que
ryen el modedo de flupos de efeclive dedcontadas, Cuanida &5 posikle, os datos de los que se nutren estos modelos
5@ laman de mercados ehservables, pero cuando i 2% asi, 5S¢ requiere un grada de juicio discrecional para establecer
los valores razonables. Estos juichos incluveén l&d consideralionss de dalos tales como o riesgo op liquedesz, & riesgo
crediticio v la volatifdad, Los cambsies en los supuestos relativos a estos factores pueden alectar ol valor razonable
Irformado de los insirumenios finamncieros,

(1% Fecha de inicio de la proaduccion (mota L1{ci) -

La Commafia evalia la situacidn de cada ming en desarralle gara determinar cudndo inkcia la etapa de produccian. Los
criterios usados para evalar la fecha oe inicic se determinan segun la naturaleza de cada proyecie mingra, la comphs) idad
d¢ una planta vy su vhicacikdn. La Comgpafia condidera dilerentes criferios relevantes para evaluar cuando la msna esta
suiancialmente completa v lista para su uso planificado, Algunos de estos criterics meluyen, perd mo 58 Bmilan 3

El nivel de loa gadias de capilal &h cOmparacsin oon |os cosios o8 desarrodio stimados
La culminacidn de un periodo de pruebas razenable de la plants vy eguipes de la mina
La capacidad de producir metales en forma comercialicable (dentno de las espegificacsomnes)

L& capacidad de mantener uns prodecsion confsnua de metales.

Cuanda uh provecto de desarrglls de una mina pasa a la etapa de produeccion, cesa la capitalizacicn de oertds costos
W 58 consideran como inventario o gastos, exceple en el caso de coslod Gue califican para su caplitalizacion (adiCiones
o mejeras i actives minerasl explotacidn de mina subterrinea o sxplotackdn de reservas explotables. Tambisn o5 en
&5p momenta &n Que 5 inicia |a deprecia iGn o amartizackn.

(j» Recuperacion de kos activos tributarias dileridas (nota 25) -

Se requigre una evaluacion para determinar si lod activos tributafics dlerides se deben reconocer en @ estado
consolidada dé situacidm inanciera. Lot sctivas tributarios ditendos, incluidos los generados Eor pendidas tributarias
ro utilizadas, exigen que ta Gorencia pvalle ka probabilidad de que ba Compafiia genere utilidates gravabies en periodos
futuras para ulilizer jos actives tribularios dileridos, Los esiimados de ngresos gravabdes Tutures se basan en las
proyeccionss de ujos de caja de operaciones y la aplicacidn de las leyes tribufarias existentes en cada jurisdiccion
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En la medida &n gue |62 figjos &8 caja futuras ¥ k05 ingresas graswables difieran significativamente de las estimades,
glla pedria tener un impacto en la capacidad de la Compahia para realizar los activos tributarios diferidos netos
registrades en la lecha de reparts,

Adicionalmente, las cambias futuros en las leyes tributarias en las jurisdicciones en las que la Compafiia apera,
podrian limitar la capacidad de ba Compadiia para obiener deducciones tributarias en periagos futuras.

(k) Existencias {rnota 9) -

Laos nyentarios son clasificadas en carto y largo plaze en funcidn al tismpo &n que [a Gerencla estime se iniciard el
procedn de prodieccidn del concentrade exfraido de cada wnidad minera

La prusha del walos neta de realizacitn es efectuada anualmente ¥ representa ol precio de venta fuluro basada en
las catizaciones de venta de meetales a la fecha de reporte, mends & coslo eslimada de ferminacion y los costos
nectesaficd pada electizar ks venta,

Las inventaricd de mineral son medides por estimacidn del ndmero de tonedadas adicionadas y remavidas. El contenida
de anyas de oro y carbén activado es calculsdo =n bate 8 mediciones de ensayn, ¥ o porcentale de recuperabllidad
sagin of método de procesamiento esperado.

Las toneladas de concentrado son verificadas can conteas persddicos

{13 Factor de recuperacion utilizade para estimar el mineral contensdo en los inventarios en procese {nota 9 (bR} -

PFara la determinacikdn de |la cantidad de mineral contenido @n los productos en procesd, la GRrencia usa una
metadalogia razonable de estimacién de los contenddos metdlicos en el mineral que e viene tratanda a la fecha de
presentackdn de los estades financieras condalidados. La cantidad de mineral ingresado a los producios en proceso
58 determinada por musstreo oe ks wolumenes minades v de los registros diarkos de produccidn, Bl mwpestred y las
prisayas determinan La ley de minersl éaviado a os prodeitos &n procesa,

El ratio de recuperacidn estimada de bos productos en procese son deferminados por muestres metalingice, La
recuperacitn del mineral em s praducios @n proceso, una wez ingresada al procesa de produccion, puede Ser estimada
de manera razonable. Este ratio es determinado uisndo pequeias escalas de pruebas de kabaratorss, tendencias
histéricas ¥ olnos tactores

Lot ratios v los edtimados de recuperacion son ajustados pericdicamsente,
2.3. Resumen de principles y pricticas contables significativas -

{a) Transacciones en maoneda extraniera -
Manada funclonal y maneda de presentacidn

La Compafila ha definido o délar estadeaunidenss coma su moneda funcional ¥ e presentscicn.
Transacciones ¥ saldes en moneda exlranjera

Las transaccianes en moneda extranpera (cuadguier moneda distinta a la moneda funcionall son iecialmente
trastadadas a ka meneda funcional usanda los tipos de cambio vigentes en las fechias de las transacciones. En la
converiidn de ba moneda extranjersa Se wlilizan 1os Tipas de camiso fiades per la Superintendencia de Banca ¥ Seguros
v &FP. Los actives v pasivos monetarios denominados en maneda extranjera son postediorimente ajuitados & 1a
maaneds Tuncicnal usando & tipo de cambio wigenie &n la fecha del estade conscdidadn de sifuacidin financiera. Las
ganancias o pérdidas por diferencla en cambdo resuftantes de la liguidacidn de dichas transacciones y de la traslacian
de loL actives y pasives monelarics en moneda extranjera & 1os tipos de camble de fin ge ano, son recanocedas on el
sstade consolidado de resultados,

Lag aetives ¥ pasives no manstaries en maneda extranjera, que son reqistradas en términos de costos histdricos, son
trasladados a la moneda funcional uvsando los tipos de cambio vigentes &n las fechas ariginales de |as transacciones

{b) Actives linancieras -
Reconocimienta ¥ medicidn iniclal

D acuerds comla NIC 39, la Compalia clasifica sus activas financleras en las shguientes categorias: activos financieros
al valor razonable con cambios en resultadas, préstamos v cuentas por cobrar, nversicned manlenidas hastla su
vencimiente, activos linancierss dispenibles para la venta v derivados designados come Instrismentos de cobertura,
Al momento de su reconociméento inicial, bos activos inanceeros son meddas 4 su valor razonable. La Compadia
determina la clasificacian de sus actives financlerns después de su reconocimiente iniclal vy, cuando e% apropiado,
revaids esta determinacian al finsl de cada afa.

Todas ks activas financieros son reconecidos nicialmente a su valar razonable mds fos costos directos atribuidos a
la transaccion, exceplo a8 actives Tinancierss 4 valor razonabde cuyos costos derivasas de transaccion se reconocen
an resultados
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Las compras ¥ wentas de activos financieros gue requier=n la entrega de los actives dentro de un peficdn de tiempo
edtabdecide por regulacion o por Cormeencicn €n 8l mercada (transaccipnes convencionales) s¢ recanacen em la fecha
e la npgaciacidn, o5 decir, on la fecha en la gue la Compafiia se compramete a vender &l active

5 actives financieras de la Comgafila Incluyen @lectivwo vy eguivalentes de ehectivo, activos financieras al valor
raroniable con camblos &n resultsdos, cuentas por CoObrar CoimeErciales, atras cuantiat po abrar, oiras cusntas por

ar & parfes relacionadas v derivadoe implicite por venta o conceEniradas

Medichkbn posteriar

La medicign postericr g los actives linanceeros depende de su clasificacion, tal como 5& detaila & continuac iGn

Activas Hinancienas al vakar razonable con camblos gn resultados
Un activo |

en ol corto pli

nanciere @ manisane al walor razomable con cambios #n resultados cueando g5 adquarido para ser vendida
o cuando o5 cesignado como Ltal &n & momento o sy reconacimiento iniclal. Los Instrumsentos
fimancieras derivadas tambdbnm & clasilican en esfa calegoria a menos que 5o les designe coma de cobertura. Los
activos en esta categoria e clasifican como activos corrientes 4i an mantenidos camo negociables o S8 espEra que
e rpghoen dentra de lod doce mesey confados 4 parter de s fecha &8l estado congplidado de sibuascion Financiera.
Las gananclas v pérdidas de las inversicnes negociables son recanocidas en o pstade consolidada de resultados. La
Campania ha claiicads como a<tivos nancheres 4l valor razonahile con camblos &n resultados sus fandos mutwos de
renta variabile, ver nota & v bos derivados kmalicitas, ver nota 280e).

La Compafia evalia los activas nanclercs mantenidos para negociacion, diferentes de bos derivados, para detesminar
sl La imtencién de derloL o mh lutued cefcane Continda siends arapiada, Cuande la Compania g puede negaclar
estas activas linancieras debido a La inactividad del mercado ¥ la intencion de la Gerencia de venderios en un futuro
cercano ha cambiado, la :_l_:r||p_1|"._| aupeds candsdesar feclasilicarios debido a ectas crcunstancias, La reclasificacicn
a préstamos v cuentas por cobrar o activos financieros disponsbies para La wenta dependerd de la naturaleza del
activa, Esta evaluacion no afecta & nengdn aclive linanciens &l valar razonable can cambios &n resultados gue hubiess
utilizada la gpcidn de valar razonable al mamento de Su designacion

Los derivades implcibos oo dos en lgs cant 1% comserciales san contabilizados coma devivados separados y
son registrados a su valor razonable si las caracterificas econdmicas y riesges asociados mo estan direckamente
relacsonadas can el contrale comercial v sl éste cantrako no hia sido clasificado como un activo financiero negociable
o al vakar razanable con efecta en rosultados. Las ganancias o perdidas pod o8 cambics emn el vakor razonable de los
derivades inplicilos son registradas en € estaco consalidado de resultados

Préstames y cusntas por cobrar

La Compafia (same &n &sta cafegaona las siguientes cuentas: elective v equivalente de slectivo, cuealdd BOF CObfar
comerciales, otras cuentas par cobrar a partes relacionadas y obras cueentas por cobrarn 1as Cuales son expresadas al

waler de la transacciom, netas de una proaviskan para cuentas de cobranza dudosa cuando et aplicasle

Todos eskod prstrumeniod 100 Schivos linanciaras no derivadas, con pagos Hjos o determinables, Que no san
en un mercado acthen, Despues de Su reconocimier
coste amortizads usandse &l mEtodo de inferés efachin'g, menas cualgquser estimacion par incobsabalidad

SHDDS
nicial, los predtamed ¥ Cubivlas pod Callfar &Om miad rtenicdos al

La Compafia evalda & la fecha de sud estades nanchercs consplidades sl hay una evidencla objetiva de hsberse
prosdisciod una péErdida por deterioro oel walor del sctivia (tal como la probabisdsd de sssivencia dificultades
fHimancieras l:||;-||'|c.:!|-\,-.1 % del deudor, Talta oe i T[] d&l prifncefad & O& 05 ifntereses @ WL M informacion abservable que
indEgue gue ham decrecidn s Mujos tutures estimasos asoclados a los préstamos y cuentas por cabrar). El manta
de la pérdida es medido coma ba diferencia entre el valor en libresd del aCtivo ¥ o valor presente de los flujos de caja
ados Fuluias opntados 3 una tasa de interds etectiva arsginal o apiscable para transacciones Similares. El
salor an libres de la cuenta por cabrar o préstama es reducido mediante el uso de una cuenta de valiacikdn, E manta
de la pesdids 48 reconcte &h &l estade consolidade de resultados, Las cuenfas por cobirar o prostamas deferiorados
san castigados cuanita son cansiderados incobrables

Si af un pad idt poslanar &

de resultacos

& de la pérdida disminwye, la Companida la revierte con abono al estade consalidads

Invariioned 4 sof mantenidas hasta su sencimiento

Lo actreas financieddas no dedivados Con pagas Bes o délerminablas e clasitican como mantenidos hasta su
vencimiente cuandn |a Compafia fiene |a intencidn v capacidsd de mantensrios hacta su vencimiento. Despuss de
riigned mantenidas hasta sy venacimienio 8 costo amort i zado usando
de Imteres aledtivin at ganancias vy pérdidas san reconocidas en ¢l estado consolidado de resultados
cuando se dispone de la imversio
irmversiomes &n &sta categoria al 31 de diclembre de 2011 ywde 2010 v al 1 de enero de 2010,

ierte inicial, |a Compania m

noesks ha perdide valar, asi come medBante su amoarfizacion, La Compansa mo tiene

Ln
LY ]



MNOTAS & ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de dicienbre de 2011, de 2010 v 1 de enero de 2010

Actiwas linancieros dispanibles para la wenta

Los activos tinancieras disponibles para la venta son aguellos actives financieros no derivados gue se designan
como disporibles para 18 veata o que e han sids clasilicades en ninguna de las otras categorias, Despuss de su
reconosimiento iniclal, pstos activos son medidos 8 su valor razonable, recanociendo los cambias &n dicha vakar &n el
gstado consalidado de cambics &n &l palrimanio neld, La ganancia @ perdida acumulada previamente registrada em el
patrimonic 85 reconecida an @l estado consolidads de resuftados cuanda se dispone de |a inversién. La Campaiia no
tieme inversianes en esta categoria &l 31 de diciembre de 20518, v de 2010, ni al 1 de enero de 2000,

Bajs de activas lnancieras
Un activg linanciero s dadd de Daja cuardo;
- Lod derechos die pecibir Mujes de afedtive de dicha &Tive han terminado

- La Compaiia ha transferido sus gerechas a recibar flujes o2 electivo ded ativo o ha asumide wna chligackin o
pagar La totalidad de los flujos de efectiva & una tercera parte, en virtud de un scoerdo de transferencia;

{1} la Compania ha transterido sustancisimente la totalidad de sus riesgos y beneficias del activo o;

(i) e o haber transferide Al retenido sustancialmente |3 totalidad de les reesgas ¢ benelicias del acliva, ha
transferida su contral,

En caso que la Compafia transtsera sus derechos de recibdr flujos de efectivo de un activo o suscriba wn acuerdo
de transferencia, pero nao hava transferido sustanciabments ks totalidsd de las riesgod v adn mantiens el canfral de|
active, dehe reconocer un pasive asoclade. El active transferido ¥ @ pasive asoclade se miden sobre una base que
refieje los derechos v chligacsones gue haya retenido la Compafia.

Dekariore de activos linancieres

La Coampadiia evalida &l lingl de cada epereicio & existencia de evidencia abjeliva qgue conlleve a conclulr el deteriara de
1 activa o un grepo de activos financieros.

Lin actiwa financigrs o un grupe de activos financieros se conslideran atectados 51, ¥ sale 51, exisie evidencia obpetiva
g deteriorg coma redultade de und o mas eventod que han ocurride despuds ded recanacimisnlo inicial dal active
{“svento de pérdida™) y sl dicho svente de pérdida tlene wn impacto en los flujos de efectivo futurcs estimadaos
del active finartiera & del grups de actived linancierod gue pusden edlimarse de Forma Rable. Las evidencias
de deferiors pueden ser indickos de gue los deudares o un grups de deudares estd experimentandoe dificultades
linanceeras signilicativas, iMmpagos & relrasas &n pagos de intereses o pindipal, probabilidad de entrar &n Guisbra u
ptra reprganizacidn financiera y cuando los datos abservables indican que existe una disminucidn significativa en los
Mujos de efective Tuluras estimadas, tales comd cambsas en alrases o condiciones econdmicas que s& carrelacionan
con cuentas kmpagas.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activas y pasivas financieros son compensados y el manta neto es repaortada en ¢l estado consalidado de situackdn
financiera si, y solo si, existe: () un derecho begal vigente en 65 momento para compensar los montos reconocidas y
{ii) la mtencidn de liguidar en términos netos o de realizar los sctivas y liguidar los pasivas simultdneamente.

Walar raronable de instrumentos financieros

El walor raronable de lod imslrumentos lmanciercd negociadol en mercados aclives en cada fecha de reporie se
determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a las cotizaciones de precios de kos agentes
de Bolda (prechka dé compra para posiciones largas v precio de venla para posiciones cortas), sin ninguna deduccidn
aor costas de transaccidn.

En el caso de instrumentos inancieras que i son negeciades en un mercada activa, & valor razonable se determina
usanda técnicas de wvaluacidn adecwadas, Dichas técnicas pweden ncluir la comparacitn con transacciones de
mercade recientes, la referencia al valor razenable actual de otrd Matruments gue sea sustandialmente igual, &l
andlisis de flujo de fandas ajustade u atras modekas de valuacidn

En la nota 30 se brinda un andlisis de los walores razanables de los instrumentas financieros y mayores detalles sobre
camd 58 valarikan.

{c) Efectivo y equivalentes de efectiva -

El rubro "Efpectivo v equivalentes de efectiwn” presentado en el estado consolidads de situacidn finandiera Ge 1a
Compafia incluye 1odod los saldos en efective vy depasitos a plaze, incluyenda depdsitas a plazo cuyos vencimientas
son de tres meses a mas.

Por ofro [ado, para electo de presentacion en el eslada consolidado de flujos de efectiva incluye el efectivo, depositos
& plazo e irversiones de alta Bguider, cuyo vencimiento original &5 de fres meses o menos,
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A1 31 de diciembre de 2011, de 2010 v 1 de enera de 2010

{d} Combinacién de negoclos ¥ mayor walor pagado -

mpra. Ef codto de sna comara sera & ma
an &l importe de cualquser interés no
Elagira &1 mide & inleres i contralados

adguirida. Loz

s de megackn pon registradas usando ¢l metodo de
a, medida &l walor raronable en ka fecha de adquisi
ia. Par ada combinacion de negocia, la Coimpania
able o &=n l& par | d& ks activos netos dentifl

#a5 500 gastas y estan Incluidos como gastos admanistratreos.

Lac cambina:
valor o la

ynsterene

B |3 adguair

on evaluados asumiendo wna
amicas v candiciones

anislrsones por parie

Cuanda la Compaiia sdgquiere un megocio. los actives y pasivos Tmancipros o
clagificacion v designacion de acuerda com fos |
8 ba lecha de adguiticidn. Este incluye |3 se
1e |a adgubrida

mimos conffactuales, CirCunsiancias &

3 derivados implicitos en contra

5 la cambinacidn de negocios s& realiza por stapas, ol valor razonable del patrimonio mantenids par ka adoulrida a la
fecha de la adouisicsam =& vuslve 8 medie ¢ & alegbe va confra & asfado consolidada de resultadas,

Cualouler consideracion de contingeEncia & ser transbersda por la a IgiiFida sara reconpcida a valor raronable a la
lecha de adguisicicn, Los cambios pasteriores pn el valor razonahble de las contir Weiag Gue podrian Ser un ackivo o
jin reconacidos de acuerdo & |la HEC 39 & i dadio e resuftados o on ol estado consolidsdo
Si las consideraciones de contingencias son clasificadas como palrimonio, md serd
rada dentro del patrimanda. 51 las consideraciones de cantingencia no

#, @5 medida de acuerdo con la apropiada NIIF.

al @mefge

0% Infegrases

de la MIC

sberminas ol mayar valar pagads, e campara el imports desembolsade con ol monto reconocido par el interds
tralador en kos activos netos identificables sdguiridos v los pasivos asumidos. En casc que esta diferencia sea
ar quee el waler razanable de lod sctivos netos de la dependiente adg a, la diferencia sera reconoceds &n &l

e
aglado consoldado e resuliadas.,

Después del reconocimiente inicial, o mayor walor pagado se mide al costo mencs las pérdidas por deteriorg
acumuladas. Con el n de realizar sha proebha de deberiors, & mavor valor pagado &6 asignade a cada wnidad
generadora de electivo que 5@ espera serdn benefic s con & combinacicn, independientan

} pasivos de S

j &1 o5 actlwas

adguirids e Asignen & pLAL UF

Cuando & mayor valor pagaco farme parte de una unidad gene iIFd R EPECRNG Y parie de |a cperacion dentro de
esa dividad i dada de baja, & mayar vakar p ¥ agnciado con la operacion se ncluye enoel iImpa aF lISrGS de &i1a
mara {dterr ar la q -ha o perdida resulfante. Lo mayares valares pajsa jos dadas de Bafa &n e#5ta circunsfancea
e miden sochre |g hads lat vabares ralativas de la transaccion v de |a unidad gene

adara acumulads

(&} Inversiands &#n asocladas -

Las insersianss an campaliias an kas cuales s¢ poses una participacidn mayor al 20 pos cienlo del patrimonio neta y gn
las cuales s¢ ejerce influencia significativa, s¢ registran e acuendo con & metodo oe participacion patrimonial. Bapo
Pyl alcda, |4 Hverslon &n una asodlada &5 mantenida on of estado consolidads de Lituaciin fimanciera 3 Costo mas
les cambios en ba participacion de la Companda en 165 resullados de la asociada. El mayor valor pagado redacionaca
a la asociada & ulde en ol costo de la adguisickdn, y esta plusvalia no vidisalmente a
P bas o deteriono de 2uU valos

e SiTsOrTIEa fil 48 SHMelE

dado © resultados refleja la parficipacian en los resullados de operaciones de las asocisdas.
wido un cambio fecanacide direciamsente &n el patrimonia de | ascclada, |8 Compafiia recongcerd la
cipacidn de esie cambio y ko rewelard, cuando sea aplicable, en el estado consalid 1f 8 el part rimaonsg
mbtn, Las ganancias ¥ perdidas no reahradas retulfaniec ge las fransace lones comunes san climinadas en propor cign
ala participacian 1 i la asesiada

¥ e camd

ivhe i a
La participacian en resullados de 15 ataciaids a5 mastrada en 8l pstado consolidada de resullados. Este resullade es
af akr e a3 s ienistas de la asociada v por erde &5 & reswlbads de -\.l'lll-."\-\. d&E impLasicos £ If ikpres N confrolador

en las suby as de Ly a400 184 5

Las fechas de reporte de la Compaia ¥ de bas asociadas son idanticas y las politicas contables de las asociadas
aon consistentes can bas usadas por la Compafia para transacciones y evenlod seimdlares. La moneda funcianal y
de presentacion de las asociadas Yanacocha imanltenida a traves e Compania Minera Condesa S5 8.0 y Cermo Merde

&4 gl dalar estadounidense

patrimisnial A Compatia determing 51 2% necesarsn
FeCoOmNCeEr una :.r\-r-’l||1.1 acdicional pear de 1Ioro de 185 &n 5. Lar TNATE DETErTmE A On cada
1 deld estado consalidado de situacedd anciera 58 hay una evidencla obdetiva de gquee la inyerson en A5ociada
alar, Sl fupra o a Compania calcula el imporie del detediara coma la diferencia entre of walor
l@ irversian &n |la atocigda v &l easta de adquilskeion v recoenace fa perdida en 2| estado consaldado

gl meldds S8 parTiCipEc s

Despues de i3 aplecacion

jEnes &m S0l

rarcinakble

de resultados



5 FINAMNCIER ILIDADOS

Al 31 de diciernbre de 2011, de 2010 v 1 de enere de 2010

En ol casa de darse la pérdida de influencia sighificativa sobre 13 asociada, ka Compafia medird y reconocera cualquser
inversitn acumulada a su valor razonable. La diferencia entre & wales en libros de la aseciada #n el caso de pérdida
de la influencia significativa v del valar razronable de la versidén restante gue proceda de una venta e recanacida &n
&| egiada consalidad de resultacas.

{11 Existenclas -

Lt praductos terminados v @n proceso eskan valuados al costa o al waler reto de realizacion, @l menor. Bl valor neto
de realizacion e el precio de venta estimado en 8l cursg normal de las operaciones, menos los costos estimados de
terminackin y las costos necesarios para efectuar |a venta.

El costo 5@ determina usando gl métedo promedio & incluy® coslos per compras directas y una parcicn de gastos
fijos v variables, intluyenda depreciacidn ¥y amortizacidn, incurridos en conwertic materiales e producios
terminados.

La prowisién para pérdida en ol valor de reafizacian &5 calculada sobre la base de un andlisis especifico que realiza
anuabmenie la Gerencia y 85 cargada a resultados #n @l gjercickn en el cual se determina la necesidad de esa provision,

Preductos &n procaso

Los productss en process incluyen minerales que 58 encusntran acumulados para ser tratados en la produccidn de
concentrados y mineral can contenidos de oro y plata depositados en los PADS de lizivlacién, cuya recuperacidn es
rpalirada & travds de su exoosicidn al dcide sulfirice (ixiviacidn), Los procescs de conversion de 185 aperacicnes
mineras varian dependiendo de la naturalezs del minera v 18 cperacian minera especifica

Las praductos en proceso 52 miden sobre (3 base de los muestrecs de las leyes de ora v plata en s minerales
depositados en los PADS ¥ en lo% registras @arsgs de prodeccicn

Depositos de mineral de baja ey {menedal clasilicada)

El mireral de baja koy £5 ubicado en depdsitos & ser procesados en & mediana plazo (3 afhoes) hasta gue 58 concluya
&l proyects de ampliacidn de eperaciones de El Brocal {ver nota 1 (e1). En este sentida, el mineral de baja &y Gus &
depositado con la cxpectativa de ser procesado en el fuluro, @5 contabilizado &n la misma forma que un mineral de
alta ley.

Cusndo |a Compaiiia detide procesar los depdsitos de mineral de baja ey en ol futuro, dicho mineral es clasificads
came un inventario g corriente v medido al menor valor enfre ¢ costo v el valor neta de realization. Anualments,
la Gerencia de la Compaia, evalla & valar neto de realizacion de sus inventarios a largo plazo basada on los flujos de
caja proyectados gue se pbtendrin por produccidn y wenta ded mineral de baja ley depositado. consideranda a; (0 of
precio futuro del afia &n que 3= edpera procesar y vender el mineral de Daja ley, () el costo future de procesamiento
fconsiderande las tasas de inflacidn, cambios tecroldgicos, v otros aspectas significatives que pudieran cambiard, v
(Hi) la 1asa de descuento,

{5} Infnuables, magquinaria v sguips -

El rubire “Derechios mineras, castos de desarrelle ¢ iInmuehles, maguinaria ¥ eouipo, neta” se predenta al cosld mencs
la depreciacidn scumulada v las pérdidas acumubadas por delericre. Elcostoinicial de un aCtivo comprende su precio
de compra ¢ su costo de fabricacidn, incluyendo aranceles ¢ impuestas de compra no reembolsabdes y cualquier coste
necesario para poner dicho aclive &n aperecidn, & eslimada inicial de k& oliligackin de rehabilitacion v, @n @ caso
de gctives gue califiquen, el costo de endeudamiento y cualguier costo directamente atribuible a poner dicho active
en operackan. £l valor capitalizade de led arrendamientes financieros =on ncluigos emn el rubre "Derechas méngros,
costed de desarnalla @ infuebles maguinaria y eguipe, neto”

Depreciacién
Método de unidades de produccion

La degreclackin v amartizacion de los sctivos cuys vida &5 mayes & la vida 01 de & unidad manera, scn calouladas
&n funcidn a las unidades de praduccidn, el cual estd hasada en 1as reservas scandmicamente recuperables de cada
unidad minera, a excepcian de ks ackivas cuys wida otil &8 menar & 1a vida obil de 18 unidad mirera, @n Cuye caso s8
aplica &l mitada de depreciackin v amartizacidn en linga recta

Las umnidades de producsitn se miden en tenedadas métricas recuperables de concentrado. El ratic de depreciacién par
unidades de produccidn toma en consideracion bos gastos desembaolsados hasta Ia fecha

Método de linea recta

La depreciacion de bos sclived 48 calculd siguienda & mélodo de ined recta en Tuncicn de la vida util estimada
del active o la vida Gt remanegnte de la unidad minera, la gue sea menos, Las vidas dtiles wutilizadas son las
siguientes;



HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIER

Al 31 de diciembre de 2011, de 2010 ¥ 1 de enero de H010

Afios
Edalsciog, construcciones v olrog Entre &y 20
Maguinaria ¥ equipo Entre &y 10
Unidades de transparte E]
Muehles y enseras 10
Equipas de cdmpauto 4

Una partida de activo fijo es retirada al momenio de su disposicidn o cuando no e espera benedicios econtmicos de
54 U0 o disposicidn posterion Cualguler ganancia o pérdida gue surja al momento del retire ded active Tio tcalculada
camo la diferencia entre los ingresos por |8 venta ¢ o valor en lbros del active) &4 inclusda en &l =slado consalidade
di respttados en el aho &n gue s retira & activg

El valar residual, 18 vida aflil i les mélados dé deprediacidn Son revisados ¥ ausiados &n Case s8d aprogiada, al final
de cada afic

Mantenimients ¥ repafaciones mayores

Los gasios de mantenimienfo o reparacicnes mayores comprenden el costo de reemplasa de ks activos o partes
de los actieas y los cosios de reacondickanamiente (Coverhaul”), El gaste ¢ capitalizads cuando s reemplaza un
&ctivo o una parte de wn sctivo que se deprecic de maners separads y que 1= slimina en libros, ¥ ed probable gue los
beneficios econdmicos futuras asaciadas con diche active o parte de active fluyan a ks Compafiia durante un periodo
de wida util adiciomnal.

Cusndo |la parte reemplazada del sctive no fue considerada separadamente como un componente, el valor de
repmplaza 85 usada para estimar & valor en libras de los actives reemplazados, el cual e inmediataments
castigada.

(h) Derechas § concesioned mineras -

Los derechos mineras corresponden a Bas reservas de mineral y a las adguisiciones de condesiones mineras
asignadas a la adquisicstn de participacianes mineritarias realizadas antes de la fecha de adopcidn da las NIIF, Yer
mola 3.5.0e). Lod derechos mineros se presentan como parte del rubro “Derechod minerod, costos de desarrolio
g inmuekles, maguinaria ¥ equips, refa” ¥ representan ka titularidad que tiens la Compa fila sobre las propledades
mineras gue contienen las reservas de mineral adguiridss. Los derechos mineros gue 4@ relacionan con [as resarvas
de mineral se amorfizan siquiendo ol método de unidades de praduccien, usanda como base las reservas probadas
y probables.

Las concesiones mineras carrespanden a bos derechos de exploracién en zonas de interés para la Compaiia asignadas
Coa parte ok 13 adgissicidn de participaciones mindritarias realizadas antes e la fecha de adopcian de kas NIF, Ver
nata 3.%.0e). Las concesiones mineras son capitalizadas en el estado consolidado de situacion financiera y representan
la titularidad gue thene |a Compahia sabre las propiedades menaras e interds geoldgica, Las concaslanes minsras son
depreciadas a partir de la fase de produccion sohre la base del métode de wnidades de praduccion, usando |as reservas
probadas ¥ probables. Encaso la Compaltia abandone dichas cancesiones, las costos asockadas son castigados en ol
pstado consolidada do resultadas.

& fin de cada afo, 1a Compafia evadlia par cada unidad méngra si existe algun indicio de que e walor de sus derechas
mineros se ha deteriorado. Si existe tal indicio, b Compamia hace un edsfimads del importe fecuperable del activa
Yor parralo 2.2 .4d)

(1) Costos de expleracion v desarralls de mina =

Las costas de explaracion son cargados a gastos seqgun 58 ncurren. Estos costos inchuyen principalmente materiaies
vy combuitibles uwtilizados, cosdtos de levantamiento fopogrifico. cosfos de perforacidn v pagoed realizados & bos
contratistas. Cuando 5@ determinag que una propledad minera peede ser econcmicamentes wviable: g5 decir, cuanda
se dedermina la existencia de reservas probadas y probables, los costos incurrsdos para desarrallar dicha propiedad
inclugende lot costos aicionales para delinear of ciserpe del mineral ¥ remover las impurezas que contiens, son
capitalirados. Los costos de desarrollo activsdos se amartizan siguiendo el métedo de unidades de prodwoitn
usando las repErvas probadas y probablaes

Las coflos de desafralle nedesarios para manltener 1l produccidn son cangados a los resultados del alkd segun 58
incurren

i) Cogto de desbroce diferido -

Los costos de deshroce incurrigos en el desarrolla de una mena antes del inicio de la prodoccién se capilalizan como
parte ded costo de cansireccitn de ka mina ¥ se amortizan subsecuentemeante a lo [ange de |a vida de la mina sobre |a
base de unidades de proaduccian.



Al 31 de diclembre de 2011, de 2010 y 1 de epero de 2010

Cuando una mina opera varias tajos abiertos que san considerados como operaciones separadas para los efecios del
plameamienta minera, ot costos de desbroce se contabdlizan par separado mediante referencia al mineral de cada
tajo separado. Sin embarga, i los (&jes estdn muy integradas para los electos del planeamignle miners, & sequndo
taje y los tajos subsiquientes son considerados come extendiones del primer talo en la contabilizacidn de los castos
oo deshroce. En tales casos, & deshroce inicial (por gjemplo, la remocidn de material estérnil y atro desmaonted del
sequnds taje v de los tajos subsiguientes, &1 considerada coma deshroce de a fase de produccion relackonads ©an la
operacidn combinada,

Los costos de desbroce diferidos estdn incluldas coma parte del rubre “Dedechod mAenss, Costot de desarralla o
immueble, maguinaria y egquipa, neto” en el estado consolidade de situackin financiera. Este rubro forma parte del
total de la irverssdn de las unidades generadoras de efectivo relevantes, las cuakbes son revisadas por deterioro si algun
Egants o camblo pn las circunstancias imdican gue &l walod an liDros puade no S8r recupserado.

Lo4 cosios de desoroce ingurridas durante la etapa de prodwccicn de |8 mina s& refanbcen CoMo un costo aperative
&n & momenta en que se incursen

(k) Pasives financieras -
Reconocimisnto y medssion Inicial -

Los pasivos financieres dentro del alcance de la MIC 39 se clasifican como pasivos tinancieros &l alar Frarenakls
cof cambios en resultados, préstamos o derivados designados como instrumentos de cobertura, sequn sca
perfinente

La Compafda detormina la clasificacion de fud pasivos nanciheres n s recondchmeento imicial. Todos bos pasivas
linancierad s& reconooen inlclalmente al vabor razonable més costod de transaccionses direciaments atribuibles,
excepte on o casa de préstamos en & gue se recamsacen nmicialmenta al valar razonabis del efectivo recibedo, menos
a9 cadtos directamente atribuibles a la transaccean.

Lot pasivos financieros deé L& Compaiia incluyen Cuentas por pagar comerciales, otras cEntas par pagar, abligacianas
linancieras, instrumenias nancieras derivadas ¥ derivado implicito por venta de concentrades

Wediciin posterior
La medicién posterior de pasivos financierss depende de su clasificackon, tal como s detaila a continuacion:
Pasives financierss al valar razanable con cambios en resultados

Los pasivos financienos al valer razenable con cambios an resultadas ncluyen pasivos financieros manlenidod Coma
negociables v pasives financieros designados en el momento de su recenocimienio Inicial & valor aconable con
cambbos en redultados. Los pasives financieros clasiicadas coma mantenidos para negociar son adquirided con &l
nropasite de wenderics en el corto plazo. Esta calegaria incluye instrumentas financieros derlvados suscritos por
la Compafia gue no hayan side designadas come instrumentes de cobertura fal como se definen en la NIC 39, Las
derivades Implicitas separados también se clasifican come negoeciables 8 menos Gue 52 les designe coma instrumentos
de cobertura efectiva. Las ganancias o pérdidas schre pasivos mantenides como negociabdes son reconacidas en el
estade consolidada de resultados. Excepto por el derivado implicite por wenla de conceniradas, |13 Compania na ha
designada ningln pasiva linsanckers en el momento 88 su reconocimisnto inicial al valor raronable con Camos gn
resiltados

Préstamos gue devengan intereses

Despuds de su recanocembenta iniclal, los présfamos Gue devengan inleresss s@ meden posterigrments & s cosio
amoflizado usands & métoda de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconoten en &l esiada
consalidade de resultados cuando los pasivos son dados de baja, a3 como 8 traviés del proceso de amortizacion de la
Lasa de imlerds efectiva. Los costas amartizades se calculan tomanda @n cusenta cualquier descuento o prima sobre
la adquisicidn v las comisiones o costos que sean parte integrante de la tass de interés efectiva. La tasa de interes
glecliva 5@ incluye &n & costo imanciers &noel estads consalidado de resultados

Baja de pasivos financieros

Un pasive linanciero o5 dade de baja cuando la ohiigackin de pago se termena, se cancels o expira. Cuando un pasiva
fnanciers exitlente o5 reemplazade por abtra del mismo prestatario en condicicnes significativamante diterentes, o
las condiclanes son madificadas en forma impertante, dicho reemplazo o0 moedificacién se trala come una baja del
pasivo origingl ¥ &l reconocimiento de wn nuevo padivg, reconpdiéngdese la dilerencia entre ambos en log resultadas
ded peErioda

{13 Arrendamilentos -

La determinacidn de si un acuerda es, o contiene, un arrendamiento e realiza en base a la sustancia del conlralo &n
la fecha de inickn del misma, Es necesario bomar &n condsderacidn 3 el cumplimiento ded contrato dependes del uso oe
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¥ o tivos espadifices o 5l el confrate traslada argchio de usar &l active. Con poctersorsdad al inkoic del
liento, s6éo se puede revaluar el activo 51 resulta aplicable una de las siguientes consideraciones:

{i} Existe un cambio pn los términas contractuales, gue no 5ea 13 renavacidn o prdrroga del contrata

(i} Se ha ejercido tna opCicn e nenovacian o 5@ ha atorgado una prormega, 3 menos gue la rencvacian a la prormaga
esie estppulada dentro de los termanos del confrato

i) Existe un cambilo &n la detenminaciin de sl @ cumplimbenta depende de un actisn especifico: o
vi Existe um camblo sustancial en & activa

O COMEAZArad o cesard a partir de la fecha en
valuacion on ol caso de los escenarics (O, (i a (vl v en la fecha de 1a
HELE RS R T T

| afrand

grtathESCIon

Lifs Mevaiigcsnm, I
gue el cambio oe corcunstancias o
rendwacion o del inlcEn del pericsds

Arrendamiento implicite

Todos los contratos “take-or-pay” son revisados para evaluar si exiche algdn indicadar de arrendamients desde su
fecanacimisnta inicial,

{m} Pagos hasados en 3oelenss -

Las Tuncionarios de la Comsaiies resd i
a cual sdlo puede ser liguidada en ofock

18 S il acer

DE acuierda con k8 MIIF 2 "Paged basados &n acchanss”, &l costo del programa de pagos baiados & Acciones &
determinado nickalmente al wador razonable en la fecha de ctargamiento del cerecho, wsando un modedo binomia
(el mayor detalle en la nota 15061, Este valor ragonable es cargado & resultados durante la wigencia del pragrama
de pagos hasados en acsienes, con ol recanacimients del correspondiante pasivo, El pasivo #5 estimado nuevamante
e cady fecha del estado cansolidade de situackdn financiera hasta ¢l momenta de su Bguidacidn, reconocienda |os
ramibens en @l valor razanabbe en el askado consalidado de recultadas

{n} Provislones -

Genaral -

S rECOnDedE wha providion sale cuando ld Compatia et alguna cbligacidn presente (fegal o imphkcita) como
consecusencia de un hecho pasado, os probable gque e reguerird para su liqusdacidn un fluje de salida de recursos y
b e RAaceErse una estimadien conlialile del monte de la ablgacidn. Las provisiones s& revisan periddicamente y s
sjustan para retlejar la mejor gstimacion gue 3¢ tenga a la hecha de estado consodidado de sHuacion fTanceera. El
gasla felacionade can uwna provition 48 muesdlra an & estado consoldado de resultados. Cuandd son signilicalivas,
as provislones san descontadas a su valor presente usando una tasa que refigje los riesgos especificos relacionados
can &l pasiva, Cuands 4o efecids @ descuenle, el suments en la provisidn pes el pasa del temps e reccnolidd como

un costo linanciers

Provisiin por clerre de unidades mineras

Al maments del registro inicial del paskvo por esta obligacion se registra por su valor razonablbe, tendendo como
i

contraparida un mayar valar en Bhiros de |ed aclives de larga duracidn reladicnados a costas de desarmallo v activo
fijo

Postersormente, ol pasive se incrementa en cada perlede para redie)ar ¢l costo por interés considerade en la estimacidn
imicial del valar razonable w, en adicion, =) costo capitalizado es depreciado vwo amarlizade sobfe |8 base de ks vida ulil
del activo relacionado. &l liquidar el pasive, la Compafda registra en kos resultados del ejercicio cuaiguier ganancia o
pérdids gue e genere. Los cambios en el valor raronable de s chligacian o en la vida obll de los sctivos relacionados
gue surgen e |8 revisian de los estimados mickales & recondcen comd un mocrements o disminucion del valar en
libros de la obligacion v del active redacionado de acuerdo con la HIC 1& Inmaiehles, Maguinaria v Equipc. Cusalgiiier
reduccidn an un pasive de cierre de mina Y, por D lante, Cuslquier deduccidn el active relacionado ng pusden sxcader
ol vadar en llaros de dicho active. De hacerio, cualguier exceso soiire of valaor on libros es llevado inmediatsmente al

eglado consalidads de resullados,

o en el estimado diera como resultado wh incremento en @l pasivo de ciefre v, por o Ranla, una adicidn al
valor en hras del activo, la smpresa detiera tomar en cuenta sl ésta 5 una indicacion de detersaora del activo en su
conjunto y realizar prisebas de deterforo en concordancia con la NIC 36, Adbmismsa, &n &l casa de minas maduras
sl los activos mineras revisadas, eetos de las provisiones de cierre, superan & walor recuperable, dicha porcicn del
lamente a gastos. En el caso de minas ya cerradas, o cambios en oS costos estimadas
58 reconcoen mmediatamente en @ pstado consolidada de resultades. Do lgual manera, los pasheos o8 clerre que
sufjan camo redultsda de la fage e produccidn de una mina deben ser incluidod en gastes en el momania &n que 18
imCurran
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MOTAS & LK

&1 31 de diciernbre de 2011, de 2010 v 1 de enero de 2010

{e) Acciones en tesoreria -

La Compafifa, a trawés de una subsidiaria, mantierne JCCiones an tasoreria (comunes § de imergidnl, Las afCignes en
tesoreria se presanian deduclendo su valor nominal de los rubros capital ascial v afcienes de inversion

El efecio de kas dividendos provenientes oe las scciones en tesoreria manfenidas por la subsidiaria se excluye
del célculo de la participacian en los resultados de subsidiarias y aseciadas y, se presenta neto de los dividendos
deglaradas v pajados en al estade consolidado de cambios en el patrimoenio neto

{p) Reconscimiento de ingresos =

Las Ingresos san reconacidos on la medida en gue sea probable que ks benefickos econdmicas fluyan a la Compalia,
El ingreso es mediga al valor raponable de la cantrapartida recibida o por recibis, excluyends los descuentos. Los
siguisntes criterios e deben cumplic para que S@ FRCARAZEA UN INGresn

Yentas de concentrados, oro v plata

Las ingresos por venta de concenfradas, ofe v plata son reconacidos cuande so trasfieren al compradar bos reespas v
beneficies significatives de la propiedad, o cual sucede en &l momento de La entrega e los blenes.

La sxposicidn al cambio &n &l precie de los metales genera un derivade implicito gue e debe separar ded contrato
comerclal, Para este ultimo propdsite, &l cierre de cada ejercicio, @ precio de wenta utilizado iniclalmentes
p5 pstimado de acuerds can &l precis futero para ¢l periodo de cotizacidn estipulade en el contrato. Asi la
gilerancia en la estimacién del valor de venta provisional & registra come un aumento o disminucidn de las
ventas metas

INGresas ped Intereses
El ingréto & redonicd Caands el Inferas e devenga.
Ingresos por wenta de seqvicikos de ngenieria

Los ingresos por servicias de ingeEnieria gue brinda Busnaventura Ingeniercs 5.4, una subsidisria de la Campafiia, 1=
recanacen sobre 1a base del grado de avance de los contratos de servicios vigemtes,

{gq) Costos de financiamients -

Los costos de financiamiento directamente atribuibdes a fa adquisicidn, construccldn o produccidn de un
aclive calificada son capitalizadas ¥ afadidos al costo del proyecto hasta el momenta &n que lod aclivos sean
considerades sustancialmente fstos pars su use plapificado, es decir, cuando gean capaces de generar produccian
camefcial. Un active calificado &5 aguel cuyve valor o5 mayar & WES5, 000,000 v tiens un perioda de tiempo
sustancial mayor a 12 meses. Cuande sé haya solicitado préstamos de wso especiiico #n un proyecto, | monto
capitalizado representa los costos reales Incurridos para obtener el préstamo. Cuando se dispone de londos
prcedentes a corto plazo, provenientes del préstame de uso especilics, las utilkdades generadas oe la Inversean
temparal también se capitalizan y se deducen del costo total de endeuvdamiento. Cuando kad fondod ULadot para
fimanciar un proyecte forman parte del endepdamients general, & monto capitallzade s calcula whitizando el
promedia penderada de |35 tasas aplicables al endeudamiento general de la Compafia durante &l periode. Tedos
los demds costos de endesdamiento e reconcscen en el esisde consolidado de resultados en of periodo @n ol gue
S8 iACUrfen

(r) Impuasto a la renta -
Porchon corriente del Impussto a la renta

El impuesio a la renta para el periodo carrsente se calcula a partir de los estados tinancieres de la Compafia v de cada
subsidiaria en Muewss Sales v por @ manta que s¢ espera pagar 8 las autoridades Eributarias, Las normas legales ¥
tasas usadas para calcular los importes por pagar scn las que estan vigentes en k& techa del estado consalldado de
gitiacim Mnanchara

El impussia a la renla corriente relacionado con partidas patrimaniales @s reconocido en el estado consolidado de
cambics on ¢ patrimania neta v no en ef estado consolidade de resultades. La Gerendia evalia periddicamente kas
marmas EFibutaras gue ssian sujetas a interprefacicnss ¥ reconcos provisionss cusndo &5 NeCesario.

Parckin diferida ded Impuesto o la renta

El impuasta a la remta para los periodos fufures @5 reconacide usando of método del pasivo, considerando las
diferencias temporales entre |& base Eributaria y contable de los activas y pasivas a la fecha del estade conscdidado
e situacion financiers

Las pasheos dileridos son reconocidos para todas las diferencias temporales, sxcepto por las diferencias relativas a
imeersicnes en subsidiarias v asociadas, donde |a oportunidad de Las dierenciad temparales puede sef comtralada y es
probable que puedan ser revertidas en un future previsible
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MOTAS A LOS EX ¥I5 FINARCIERQS COMSOLIDADDS

Al 31 de diciermbre de 2011, de 2010 v 1 de anera de 2080

decitioned aoercs de ks recursas gue deben asignarse &l segmenta v evaluar u desempeno v (i) pana lod que la
imbarmacion financiera contidenciad esta dispenible, ¥Wer nata 27

2.4, Muevas Mormas Internacionales de Informacidn Financiera {NIIF) emitidas que &in no son cfectivas a la fecha
de kos estados financieros consolidados-

Las narmas emitidas no efectivas a la fecha de |a emisian de kos estades financieros consaolidadas de la Compadfia v
gue P espera sean aplicabiles a los esfados financisros consolidadas de la Compahia som:

HIC 1. Presentacidn de los Estadod Financieross, eledliva para [as periodes anuakes gue empiecen & 1 de juled de
2012, Los cambios en la Morma estin relackonados a la agrupacién de las partidas presentadas en ¢l estada de
redulladas inlegrales,

MIC 19, Beneficios &8 empleados (modilicacién), electiva para periodos anuales que empiecen & 1 de &nero de
2013, Estas cambics incluyen madilicacianes en &l recanacimianta y requerimienias de revelasitn para algunos
planes de beneficios.

MIC 27, Estadas financieros separados (revisads en o 2011}, efectiva para periodes sanuales que emaiscon ol
1 de gnera de 2003, Los cambios én la Narma se deeron como cansecencia de la emisitn de la MIIF 10 v HIF
12, la NIC 27 esta limitada a la contabilizacion de subsidiarias negocios conpuntas v asocisdas en los estados
financieras separadas,

MIC 28, Inversionses en asocisdas y negocios conjuntos (revisads en el 2011, efectiva para periodos anwales que
gmplecen ¢l 1 de gnero de 2013, Las cambios &nla Morma se digron coma consecusncia oo |a emisidn de la KIIF
11y HOF 12_ La MIC 28 Inversiones en asociadas y Hegocios Conjuntos, describe la aplicacion del método de
participacién patrimonial para iInversiones en negecios conjuntos en adicidn a las asociadas

HIIF 7, Instrumentos Financieres: Mejoras a s requeerimientas para las reselaciones par baja de instrementas
financieros, electiva para pericdos anuales que empiecen @ 1 de julio de 2311. La modificacidn reguiere
revelacipnes alicknales para |os activos financieras gue han sido transtericos, perg no dadoes de baja, con &l
fin de proparciomar al uswaria del estado financiere de la Compafia un entendiméenta de la relacidn entre dichas
actives gue ne kan sido dados de Daja v Sus pasivos asaciadas, En adicion, la madificacian requiene revelar ka
Implicancia en dichos activos dados de baja.

HIIF 9, Instrumentos financigros: Clasiicacidn ¥ medicidn, efectiva para periodos anuales que coméenzan a partic
gl 1 de energ de 2015, Modifica & tratambents ¥ clasifcacion de lod activas linancieros estableckdos en la NIC
3% instrumentos financieros Reconocimiento v Medicidn,

NHF 10 “Estados de resultades consolidados™, sfectiva para los periodos anuales gue comienzan a partir del 1
de emera de 2013, La MIF 10 reemplaza las requisitos de consolidacidn exisfentes en 1a S1C-12 Cansalidacian
Entidades can propdsitos especiales v la MIC 27 “Estadas de resultadas consolidadas ¥ separados”.

HIF 11, Hegacios conpumlos, efectiva para pericdos anidales Jed empiecen @l 1de enero de 2013, Esta normsa
aborda las inconsistencias en of reporte oe negocios en conjunto reguirienda un s6lo métode de contabélizacidn
gara imtereses en megocios &n canpuinlo, Esta norma se enloca &n os derechas v obligaciones e 105 negacios #n
conjuntos, on vez oe su forma legal (camo e e caso actuaimente).

HIIF 12, Revelacidn de intereses en otras entidades, electiva para pericdos anuales gue emalecen ol 1de enero
de 201X, Es una nueva v entendible norma de revelscicn de requersmientos para Wodas 184 formas de inleredss
en toras entidades, intluvendds subsidiarias, PEQOCHNS BN conjunfa, asaciadas y entidades estructuradas no
carsalidadas

- MNF 13, Medicidn a valor ragonable, efectiva para periodos anuales gue empiecen ¢l 1de enero de 2013, Define
& waloer raronable, edlsblece un marcd de medicitn v reguiere fevelacianes aberca de la madicion del valer
razonatle

= CINIF 20, Costes de deshbroce en la etapa de produccion de una mina a tajo ablerfo, ehechiva para prriudn-i
anuales que empiecen el 1 de enero de 2013, clarifica cuando debe ser reconccido como unm Activa &l costo
de desbroce en la efapa de produccién ¥ como debs ser medido, en e momento Inlckal ¥ posterior a su
reconackmiento.

La Compafia se encusntra evaluanda o imgacto, en caso existir alguna, de la adopcidn de estas modificaciones y
ruevas Normad Internacicnales de Imformacicn Financieta (MIIFy emitidas gue aun no 3on efeclivad a la Techa de o
estagas finamcieros cansalidados

3. Primera aplicacion de Normas Internacianales de Infarmacisn Financiera ("NIIFT) -

Cama parte del proceso de adopcian de las Noesmas Internacionales de informacidn Financiera (NIF) en & Perd, el 14
de ocfubre de 2010, a traves de la Resoducian NP L02-2010-EFf94.01 .1, |a Superintendencia de Mercado de Valares
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Al 31 de diciembre de 2011, de 2010 v 1 de enero de 2010

C5MV™, antes COMASEV), ha regquerido a las sociedades antnimas inscritas en el Mercado de Valores que adoplen las
HIIF a partir ded gpercicio 2011

Hasta el afto terminada el 31 de diciembre de 2010, |a Compalila preparaba sus estados financkeros consalidados
de aeuerda con los Principios de Contahilidad Generalmente Aceptadas (FCGA) en el Perd. Lot estados fEnancieros
consolbdades por ef afa terminada el 31 de diciembre de 201 1 som lod primercs estados flimancieros conselidados que
la Compafia ha preparade de acuerde con las Narmas Internacicnales de Infarmacién Financiers (MIIF), para |6 cual
¢ hia aplicado la HIF 1 "Adopcidn por Primera Ver de las Normas Inflerpacionales ge Infarmacion Financiera™ en log
balances de apertura al 1 de enero de 2010, techa de transicidn a las RIF. La aplicacidn de la NHF 1 implica que todas
las MIIF sean aplicadas retrospectvamente &n la fecha de transicidn, incluyends chertas excepciones abdigatorias v
axenciones gpcionales delinidas por la nprma

En este seatido. & excepcidn sefalada on la MIIF 1 gue la Compafiia ha decidido aplicar en su proceso de adopcicn
de BMIIF se refiere a las participacioned no contraladoras, quie permile Gue una antidsd Gue acapla por primera vez
las MIF apligue clertos requeriméentos de la HIC 27 imodificada en e 2008) de farma prospecliva dedde la Techa de
transicidn a las NIIF. La Compafida, aplica de manera prospectiva desde |a Pecha de Wransscidn & NIF (1 de emerc de
2010 ¥ contabiliza o mayar vakor pagado entre ¢ costo de adquisicidn y la participaciin no contraladera sabre los
sctivas v pd";i'a-’_lb identificables de la sadgquirida came una tramnsacciEm an el patrimanio de acuerda a la sacepcian del
aarrale () meencionads &n la NIF 1 apdéndice B - BT, Es decir, los cambios an ka participacsin cantrodadara an una
subssidiaria gue ne resulte en pérdida de control son registrados comoe una fransaccion palrimanial por la Cempahia
dedde & 1 de emera de 2000 v /o por pericdos antersores, Los PCGA en el Perd cambiaron an o 2010 § na hay
difgrencias en st rubre despues de ka fecha de transicion

Por otro lade, las ecenciones sefaladas en la MIF 1 que la Compafia ha decidido aplicar en su proceso de adopcicn
de HIF son l&s siguientes

(i} Combansciones de negockas, ka cual permite que una entidad que adopla por primera veE |as NITF pisede oplas par
i aplicar de Tarma retroactiva la MIF 3 (revisada en o 2008) a las combinaciones de megocios realizadas en ol
pasado (combinaciones de negocios anteriores & |4 Techa de trarsicidn & l&s MIF), La Compahia ha conssdedsada
aplicar esta exencién relacionada a la combinacidn do negocios

Agimisma, |3 exencion referida a combinacionss de nagocio en & parrato C5 de |a Norma sefala qgue tambien s
aplicabde a las adguisiciones antericres de inversiones en asocciadas v participaciones de negocios en conjunios
pod | que s Companla deckdld no aplicar de forma retroackiva la NOF en las adoguisiciones de irverskones on
asociadas realizedas antes de la fecha de transicidn

{158 ha utllizado ¢ walor razonable de ciertas partidas de inmuehles, maguinaria v equpos como costa atribuido a
la fecha de transicidn, de acuerdo & tasaciones de un Lasador independiente

{iiijLa diferencia de conwersidgn acumulada relacionada al efecto de traslacién generado por la participacidn en las
apaciadas Minera Yanacocha 5.1, L. v Sociedad Mirera Cerre Verde S.AA, 52 ha cansklerada can salde cera al |
de enero de 2010

Estimadas

Los estimados al 1 de energ de 2000, 31 de dicembre de 2010 ¢ de 2011 won condistentes con aguelles delerminados
a la misma fecha de acusrdo a Principios de Contabilidad Aceptados en el Perd,

Los estimados usadas por la Compafila para preparar sus estados financlieros consolidados de acuerdo con NIIF
rElbejan Su mejor conetimiento de 1oL hechod relevanles y crcunstancias af § de enere 88 2010, fecha de brandicion
imiciad v al 31 de diclambire de Z0OL0

Lo cuadros ¥ notas explicativas incluigos en las natas 3.1, 3.2, 3.3., 3.4, 3.5, ¥ 3.6 siguientes, brindan una
descripcicn detallada de las principales diferencias entre bos PCGA en gl Perd v las Mormas Iinfernacionales
de Informacidn Financiera (MEF) aplicadas por la Compaiia, v el impacto fobre & palfimonia neto &l 31 de
dickembre de 2010 v al 1 de onero de 2010, v sobre la utifidad neta por @l afo ferminadoe & 31 de dickembre de
2010

1.1 Reconcillacién dad astado consolldads de sifuacién linanclers -

{a} La reconcillacion entre & estada contolEdada de sitaacknm finamciera bago lgs Principios de Contabihidad
Generalmente Scopbados =n ol Perd v las B 8 1 de snero de 2010 (fecha de transicién a HIIF), se detalla a
COHTTE WN LA 0T
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MOTAS & LOS ESTADDS FINANCIERDS CONSOLIDA DS

Al 31 de dicsembde de 2011, de 2010 v 1 d& eénero de 2000

Saldes al
01.04.2010 Saldes al
bajo PCGA 01.01.2010
(Expreaada e miles de U, 5. délane) Hota er gl Peri Ajustes baje NIIF
Artbva
Aptivo corriente
Efsclivo v aquivalente d& efativa [ | T14,454
Cwentas por cobear comerciales, neta 12Z.95 - 122,550
Qiras cuertas por cobrar 20,478 ; 20,478
Otras cuentas por cobrar 3 partes relscionadas 21.BE& - Z1.B6&
Derivada imphcilo por venla de contentrados, nedo 4,545 . 4,544
Existencias, neto 40,385 {an .-!.r_._;.=_..1
Gasies contratados por anticipasdo 8,236 : B,214
932,915 {313 937 884
Actiwo na corriente
Otras cuentas por cobirar 12,244 12.244
Existencias a largo plazo 4,602 {1107 4, 4492
Inwersiones ¢n asociadas .50 1,126,067 24, 8v2 1,151,039
Derachos minaras, casto de desarroiha
& inmuebles, maguinaria y equipa, nela 31.5.4a) 443,417 20,440 441 BET
Aotivo par impuesto a la renta diferido, neto 3.5.4B), (di 243,719 (41,3883 E'I'.IE: 331
Otros actives 5,045 5 045
Total active 2, TeE, 109 3,783 2,771,602
Pasivo ¥ patrimonio neto
Pasivo corriamts
Cusenkas par pagar comerciales &E,357 61357
mpauesto a |a renta por pagar £0,528 - 20,528
Qtras cuemlas por pagar 1 To4 32,704
Frowishanes 51252 : 51,252
Dasive por imsirumentos financieras derivados 1,468 1468
Qbligaciones financieras 79,452 : re.4t2
246,851 - £46,851
Pasivo no corriente
Ortras provisiones no corrienbes 10,008 102,008
Obligaciones financieras 150,555 ; 150,555
Fasivo por instrumentos financieros derivados 5,375 - 5,375
Total pasive 504, TED 504, TRD
Patrimanio meto
Cagital social, nele de acciones en fescreria
por WS5E2, 622,000 al 1 de enoro de 2010 750,540 ; 150,544
Aecioned de inverdicn, neld de acdiones
&n tesorenia por US5142,0040 al 1 de pnera de 2010 Z.019 - Z,019
Capital adsciana 225 aTa 225,978
Aeserva lngal 112,363 e 11E,364
Otras reservas 2E9 269
mesultados acumalados, utilidades 118,077 (36259 aT4,818
Perdida scumidlada por Irasissshn 35,02 (349,05 314,075
Aesultados no realizedos, pérdidas (3,916 2,512 £1,404%
Patrimosio melo atribuibde a los accionistas
de la centroladara 2 (b 255 128 2,064, 583
Parficipacion de las atcionistas no controdanores 199,065 3,455 202,520
Tetal patrimanio neto 2263330 3,783 2,267,103
Tetal pasive v patrimonio nete 2. T&E 100 3,783 2,774,892

(2%



41 31 de diciembre de 2011, de 2010 y 1 de enera de 2010

ihh La recorciliaciin de los saldos del estado coansolidado de sifuscion financiera al 31 de diciembre de 2010 ¢ presanta

a continuscian:

{Espresade en miles de LS, dolares) Maota
Active
Betive corriente

Efectivg v aguivalents de alactive

&ctiwos limanciercs al valor razonable

Con Sambiae &0 resultados

Cuentas por cobrar comercisées, nefo

D4ras cuenkas por cobear

(Mras cuentas por cobear 8 parbes relacionadas
Derivado implicito por wenta de concentrados, neto
Exisfenciag, néla

Gastos contralades por anlicipada

Active no carriente

[MFas cLentas par cobear
Odras cwentas por coberar 8 partes relacionadas
Existencias a largo plazo

Inversiones en ssociadad 3.5, 080
Dergchios mineros, costo de desarnalio @ inmuebles,

masguirana ¥ squipo, rela 3.5 08k
&chivo por impuesta a la renta diderido, neta 1540, {d¥

Ofros sctihvos

Total activo

Pasive v patrimanic nefs
Pasive corrbente

Cuemtas por pagar comergiales

Impuesto & la rents por pagar

OfFas ClEentas por pagar

Provisiones

Otras cusentas por pagar a partes relacicnadas
Pasiwo por instrumentos linancieros derivados
Obfgaciones financieras

Pasive no carriente

Otras provisiones no corrientes

{tras cuentas por pagar a partes relacicnadas
Obligacionss finsncieras

Pasive por mstrumentos tinancieres derivades

Tatal pasive

Patrimanio neto

Cagital social, nete de accicnes en tesoreria

oar U5 SﬁE.E_EE.GEI_D en &l afip 2010

Acciones de inversion, neto de sociones en
tesoreria por USS142,000 &n el afio 2010
Capital adicianal

Aeserva legal

Otras reservas

Fesultades acumulados, utllidades

Pérdida acumutada por Eraslacidn 3 5460
Besultados no realizadas, pérdidas

Patrimorés neds atribuible & los accionistas

oo la contraladora

Participacion de lod accicanivlas no controladares

Total patrimonio neto
Total pasivo v patrimonio meto

65

Saldos al
Jli2.20a0
baje PCGA
&n el Perda

B, T9E

£0,1%4
160,926
42, 218
18,303
13,545
B2,081
2,390

Fr1, 71

14,428
20,7 36
25,104
L.404,65%

618,917
213,693
5,0%5

3277, 344

G91,374
26,538
49,983
65,855

1,584
16,291

<018

253,643

116,214
1,37
55,134
.57

433,258

750,540

2.019
228 578
162.633
259
1,506,725
134,075)
(6.233)

£,607 856
236,230

2,844,086
3,277,344

Ajustes

56
5017

16,319
(39,643)

2,002

SET
164

15l

751

{35,713}
314,078
32T

(1,301
2,562

5251
Z,002

Saldos al
31122010
baje MIFF

00, TRE

50,154
160,928
42 218
18,9063
13,645
02 312
2,900

GT1, 966

14 425
20,738
27,160
1,429,678

635,236
174,050
6,095

3,279,348

91,374
27,125
50,147
65,855

1,584
16,291

£,014

254,04

116.214
1,370
55,134
. B9T

4354, D09

To0,.540

2,019
225,578
162,633

269
1471012

(5. 706)

£, 604,545
238,792

Z,845.337
3,279,346



HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

3.2. Reconciliscikdn del estado consclidado de resultados

stado corsolidado de resuttades bajo los Principios de Contabilidad Generadmente Aceptados er

1 F. F r 1 . E ™. 1; ot
v las N aor &l afie 21 s detalla & contimaacid

Saldos al
31.12. 3010 Saldos al
bajo PLGA 31.12.2010
(il aprevado oen mikes de 0%, dblares) Haota en ol Peri Alustes baja HIIF

IRGreESHs 48 Shisfacishn

ntad nela 1.7 BRE 1. 047,.BBS

IrPSO% Nor nenaiia 8 BE LG RRY

Talad INGresns 1,103, TEH 1,103, 78

1 fd
- . ncidara
{snreclacidn nl amoriizacabn : {340,540 6. Z2E9) (147,129
pmunidatdes de operacior 51,441 (91,441}
=y : et Bt ) & 1 554 11700 74,864
Tatal costos de operacic (565 245} [9.4%3) {505, Fhdq )
Litilides bruta 547,523 (5 459} 538,064

Gaitos operativas

Lastas de sdminislsscio .5.08) 2 B0 (14,6313 (107,237}

ord | BTV ATEAS iperativ 18, 1008 46,100
{n nta i JTE (9, 375)
] 1F ] 3 1 T L+
| \ Tali]] 5013
1] ] & g oy 1
1 Bi 13 15
N val 10 81 [ 22y 10 &53

Total gasies opsrativo (99,023} (14,893} (113,21&)

Utllided de operacion A48, 500 (24,358 474,143

T
Felng o P [Ea r fi
1 1 r ftod 1 1 12 6. BBE
| =] B, A
15t 1 5 | 12,271
e a F ™ T TE

Total otres ingresos, neto 423,934 143 424 DX

IEilidad a [T 424 H4H 1%
Particinaciédn de traba 28,72

; < 1163 (123,326}

Litilidad neta 127,373 TZd,BB9

yiadcres 4 4710 (371 &4.088

raladara 3113 S0 B3]

TZT. 373 (24847 TZ4,B89

Utilidad neta por sccion basica v dilubda
piribuihle & Bushavertura expresaila
en U.5. dolares 250 2.60

Promedis penderado ded nomero de scclones
En garguiscion LEGMURmBE % :I" nyersieny

g0 unidades 54,442 328 254 442,328



NOTAS A LOS ESTADDS FINAMCIERDS CONSOLIDADOS

A] 31 de diciembre de 2011, de 2000 v 1 de energ de 2010

3.3, Recaencillaclén del estade consolidado de resultados integrales -

Larecancillackin enfre ¢ estado consolidado de resultados integrales bajo los Prncipics de Contabilidad Gemeralmente
Aceptados en el Perd v Las NIF por o afo 2010 4@ delalla & continuacian

Salday al
30122010 Saldos al
bajs PCGA 31122010

{Expresado en miles de U5, dblares) &n &l Perd Ajustes bajo MIIF
Utilidsd meta 727,373 {2,484} 724,889
Wariacidn nefa &n pérdida fo realizsda
pn mstrumentos derivados (16,345) - [16,345)
Impuesio & la remls poe @l efecto o la variagian
en pérdida no realizada en instrumentos derivados 5819 {16} 4.8903
Wariacidm neta &n ganancia no realizada
en atras inversiones aTT - A4TT
Totad de resultsdos ntegrales TET 324 {3,400) 713,924
Atribuible &
Accionistas de la controladora G662, 934 i6,615] 654,319
Participackin de los no conkroladones 54,7190 3.215 57,605
Total de retulisdas ntegrales TIT 324 713,924

3. Reconcillacidn del estade consolidado de flujo de elfectiva -

La adopcidn de las NIIF Ao kha generado cambios sighificatives an las cilras repartadas en el estado de llu)jo de efectivg
para las actividades de operacién, inversidn y fimanciamienta.

1.5, Motas a la reconcilacion del estade consolidads de sitsacion linanciera ¥ resullades -
Saldes Iniclales -

Las saldos iniciales se darivan de los esfados finamcleras consolidado de acuerdo con los Princeplos de Contabiledad
Generalmente Aceptadas en & Peri.

AJuagles -

L& adopcidan de las NIF ha requerids ajustes & los saldes existentes en lps estadoes linancierps cansalidados bajo
Principles de Contablbdad Generalmente Acepiados en @ Perd. A continuacién presentamos ba explicacian de las
Ajustes mais significatived:

{a}Derschos mineros, coste de desarralle o Inmuekle, maguinaria y equipa, neto -
Costo
Principies de contabilidad aceptados en &l Perd

Desde @ 1 de enera de 1994, la economia peruana no estaba considerada como hiperinflacionaria de acuerdo & Ls
HIC 29 - “Infermackm Ninanciera en sconomias hiparinllacionarias”. Hasta o afe 2004, |35 empresas peruanas han
calculade ¥ registrado las ajustes por inflacian para todos los activas no monetarios. El rubro de inmueble, maguinaria
¥ efuipo era dpustade por inllacidn para rellejas el efecto de |a variacion en el pader adguisitivo del nueve sal, a pesar
de que la ecanomia el Perd na cumplia con la caracteristica hiperinflackonaria de acuerda a la HIC 29, Por lo cual @l
valor en lbros de los actives & presents el costo real apustade por nflacion hasta & 2004,

Maormas Intermacsanales de Infarmacicn Financiors

De acuprde a ka NIC 29, la Compafia ro debid ajustar por inflacién sus activas desce @ 1 de enero del 1994 hasta el
31 de diciembie del 2004, Coma parle del proceds dé primera adopcian, 1a Compania Ghild pod valarizar i atlive
figo a walor razonable basado en un frabajo de valuacidn por un perito independients ¥ utilizar este valor como costo
atribigide, acegidndese a la exencidn permitida por la HIIF 1. Los actives revalisados corresponden principalments a
maquinaria y eguipos de planta y mina.

Depreciacidn acumilada
Primcipios de cantabilidad aceptados e & Perd

Bajo PCGA en el Perd no era requerido contabilizar ef valor residual de los activos, asimismo no era regueridoe separar
la depreciacion de los componentes e cada partida del rubaa Inmusble, maguinaria ¥ eguipo que fuete significativa &n
relacion al total del costo ded sctiva, La préchics usweal en las empredad &ra la de depreciar el aCtivo ¥ sus compananies
wtilizande una dnica 1ass de depreciacion,

&7
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WOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de diclembre da 2011, de 2010 v 1 de enero de 2010

5. Efectivo v eqguivalente de elective

(&) A continuaclis se presenta la composicién del rubro:

Al 1 de enara
(Esprasado en miles de U5, dilares) 2011 2010 de 2000
Caja 408 E5d 555
Cusritas carrientes bancarias 718483 124,270 B0, 274
Depdsiies a plazo (b 3508 056 457, B05 663,625

Salies e plecliva comssderadas en & #55adn
consplidado de flujos de efective 470,847 582, BE] T14,4%4
Depdeitos a plage con vencimignto criginal

mayar @ 30 dias (c) 13,128 17,735
4B, 5B &O0, 56 714,454
{b) Detalle de bos depositos a plazo & 31 de diciembre de 2011
Maneda nominal Plazos Tasa de
ariginales. interés snual % LSS (000
U.5. Ddlares e 5 & 63 dias Entre 0,50y 1,42 3B1,000
Huevas Sales D 42 a 50 dias Entre 4,05 v 4,35 17,056
I8, 056
Detalle de los depdsitos aplazo o 31 de diciembre de 2010:
Moneda nominal Plazes Taga d¢
arlginales interes anual % WSS 0000
1.5, Ddlares O 7 a &3 dias Entre 0,16 ¢ 1.45 453,000
HueEvor Sales Die TH a T deas Emtre 2.5 v 3,05 4 895
45T 895
Detalle de los cepdsitos a plazo ad 1| de enero de 2010
Mareda nominal Flazes Taga de
ariginales interés anual % USS (000
L5, Dlares De 5 a 90 dias Entre 0.2y 1.00 B51,000
Huewos Soles O 25 8 TS dissy Entre 1.05y 1.35 12,625
Eh3625

{ehAl 31 de diciembre de Z011, corresponde a koS siquientes depdsitos a plazo mantenidos por El Brocal y
Busnawentura Ingenieras 5.4,

Moreda nominal Plazos Tasks de
ariginales interés amual % USS(000)
LLS. Dalares De 113 & 168 dias Ertre 0,90 y 1.07 &, Q0
Nuewos Sobes D 1043 & 198 dias Ermtre 4. 10 ¥ 4.4H8 6,121
10,121
Detalle de los depdaitos a plapo al 31 de diciembre e 2000
Maonsda rominal Plazos Tasa de
ariginales inferés amnual % USS{000)
U5, Dedares D0l a123 dias Emtre 2.75 y 3.40 14 GBS
Mijasgd Soles e 9] & 104 dias Emtre 1.25% 1.30 3, 2 5
17,935

&%



HOTAS A LOS ESTADDS FINAMCIEROS CONSOLIDADDS

Al 31 de diciembre de 2011, de 2010 v 1 de enero de 2010

6. Activos fimamcieros al valor razsnable con cambios &n redultados

La Gerencia de Bupnasentura ha decidlda ireertir sus eacedentes de efectiva en fondos motucs de renta variabla, los

cuales han sido designades coma actiwas limancierss al valor razonahle con cambios #n resultacos. e acoerdo con
o indicado en la nota 2.3.08), a Compafia registrd en of afo 2011 un sumenta en l& inversicn neta de USS52, 024,000
[LU5%154 | eros el estado consolidado de resultados, para
& confnuacidn se presents |a campoasician gl

Uen el ars 20100 Con abeng al Fubre de

levar |a Irvarsedm & su walor razonable al 31 de dic
rubea
& 1 de enaro
Entidad emizora 2011 2010 de 2010
LSS (000 LSS (0007 LSS (D00
Cradifondn 5. 8 S&F 52.17E 540,154

5Z.1TE 3,154

par entidades

ble. El fondo cuenia con wn

Este fondo @5ta compuesta par una cartera ch
i

Fimancieras de recomnocsd s predligur & & M ass Bod arentabilicdad de

mivel de riesgo muy

aje. En opinddn de la Gerencia de |a Compafida, este Tonde o3 all

Cusnias per cobrar comerciabes, neto

{a) A continuacion se presenta la composicién del rubsrs

&l ] de ensro

(Ewperusady an miles de U5, dileres) 2010 de 2010

Jahrson Matthey Limited A0, TI6 42,110
Glamtbare Peryg S.& Fi
Louls Dreyius Commodities SBetals A6, 893 016
16,814 16,814
15,187
53K I8 954
.57 3.9
1. EB4L 1917
130
Trazys Perd S5.A.C ']
ME Trading AG a4
Compar oA L
Gl B d 1&E
Vo arquilla 5.A 6 4032
AYS S A | IF
i Wetal Tradimg Perd S_A&.C
o T 359 6 154
124,310 162,669 144, 691
Drosriicn pasa cabranza dudosa (b (21,741) 28,7411 21,74l

172,569 160,528 122,%50

if cobrar estdn denomanadas ¢ {ilares gskadoursdenses, f=nen se=nciim&hlo COffeEnle, MD JErRran InfsneLeEs

N Qarantias aspeciicas

A rank jac o 59 presenta & antscuameiento del saldo de |&s CisEntdd par cobds imserciales
011 i i] Al ] de waasn de 2010

Mo Deteiver iy Detimetida Tedsl Ho Deiergegda Dt ericewda Tortsl Ho Dedererads Delerodids Tedal
LHRE D00} UEE000) USECoD) USS ooy USScO0Dy LISSCDDEN USHCODST  USHIDDOF LIER[D00)

17E 580 ¥ _Tdi i8d 50 1605 2H £i1.7dl L B &G0 L& 550 £l LR b



HOTAS A LA STA FINANCIEROS CONSOLIDADDS

fil 31 de diciembre de 2011, de 2010 y 1 de enera de 2010

En el proceso de estimacian de 18 provision de cobranza dudosa. la Gerencia de la Compafa evalua constantemente
15 candiclanes oel mercado, para ka cual utiliza andlisis de anticuamiento e informes de clasificscidn de riesgos para
A% OpEraciones comerciales

{BM.a provisidn por cobranza dudasa no mostrd mavimiento durante los afos 2001 v 2010, En opinidn de la Gerencia
de la Compadiia, |a provisidan para cobranza dudasa o5 suficiente para cubrir el riesgo de mcumplimiento a la fecha del
estado comsalidade de situacidn financiera

B, Otras cuentas por cobrar

{a) A confinuacidn se presenta |8 compesicion del rubra;

Al 'l du enero
(Fxpresads #r miles de U.5. délaresd 2010 de 2010
Crégdito fiscal por impuesta general a las ventas 27,507 13,859
Otras cuendss por cobrar 8 contrakistas E. 2710 "
Anticipos a provesdonss 139 £, 720
Sréstamos & terceros 12,0949 3,623
Crédita par Impuesto a la renta 1,20y 2612
Feclamaciones del impuests general a las venkas 1,483 1,402
Intereses por oabrar ¥ olros &4 £7d
Salda a favar de regakia minera - -
Préstamos al perianal %35 ®E4a
Depositos en garantia 237 171
Enfregas a remdir cuenla 137 408
Ortras cuentas por cobrar a Hidroelectrica Marafion 1,737
i pBsiar B i 1,703
Ortras cusntas por cobrar 1871 (0| 3.193
54,091 5&.643 32,722
Menos = Porcidn mo corriente
Cridiha fiscal por impuesto general a las wentas 5.537 10,787
Reclamacicnes del mnpuesto general  Las ventas 1.402
dros menares 13 55
5.570 14,425 12,244
Puorcidn corriente 48 521 42 218 20.4TH
9. Existencias, neto

(a) A continuacien s& prasenta la composiclén del rubro:
Al 1 de enero
(Enprosada on miks de U5, dolares) 2011 2010 de 2010
Productos #n proceso (hl, nota 20 140, 7T 1,441 15,650
Repuestas v suministros 41,205 10,392 24 884
Proguctos terminadas, nata 20 19,026 6,750 T.57E
S0, 006 114 583 47912
Provision para pérdida de valor de existencias (1) {3,053 (5.091) [3.088)
197,953 109, 492 44 346
Miaiuos porcicn no eorriasbe (B (48 8455 (2T, 160 {(d 4923
Porcidn corriente 149,108 i e 40,354

(b} Los productos en process Imcluyen le shguisnts:

il 1 de sners

(Exprsadn &0 mades S U5 SSareg) 2011 2010 de 2000

singral clasiicada {a) &7,052 78,559 & 457

Carbin activade (@ 21,541 11,445

Leach pad ic} 19,6456 16,113

aneral cofnenie 1B, 44 i,2ed 1,518

Mingral en proceso de clamuracién 14,955 i) 6,542

Otros 1432 1,243 £,69H
180,775 TT.441 15,650

Menos porciin no corriente () {48, B45) 27, 1600 (4,49

Porcion corrkente 91,930 50,281 11,158

Tl



| WOTAS AL

Al 31 de diclembre de 2011, de 2010 v 1 de eners de 2010

ncluye mingrales con contensdos de oro depositada en las pozas de lixiviscidn cuyva recuperacion a5 realizada a
I:r ipis de su expodicion &l Acido sulfurice v cuva solucion es enviada & |3 planta de slectralifos para su recuperscicn
coEma barras de arg. El factor df recuperacion de las oncas de oro en las parad & estimado en luncidn a las pruebas
mektalurgicas realizadas sabre = malenal Eratads

{d1E| carban activado caorrespande Lan |64 qranulos de melales preciDsos COn aparsnoia o CRsCary e Cood friturada

U Lar y e reCipp@rachon de oro y plata medrante soluckones saturadas de Ci&nrs

resultads del i

(e a composicEin del mineral clasiticado que 58 almacena principalmente ¢n fos stocks aledanos a la mina Tajo Morte
a subisidiaria El Erocal

2011 2010 Al 1 de emero de 2010
USSc00ay  TME USS(000) TMS USS(e00) TS

Mineral clasifcadn

Tipo ninafral do & oBna) E59, 556 3,39 4,410 130,310
Tipo Ml imineral de plomafzinc) 2 B8 274 23,167 1,182 46,543
Tolal b2, 052 3,687,830 28,559 q4,49 176,853
Porciéf ni corriamts 44 HLE 21, 150 1,49

Porckin corrhite 13,207 1,399

Coma parle de la préeparacidn de g unidad 3 para gxtragr v tratar mineral a un volumen de 18 000 TS dis,
a Gerencla de El Brocal decidid acumular material con contenido metalica &n los sieks aledahos &l Tajo Merte de tal
manera gue pueda s=r tratado cuando s& tedming la ampliacidn de la capachkd ad de la planta gue s estima sera & partir
dal prirner semestre del afo H013

La Gerencia de El Brocal ha evaluade la recuperackin de jos minerales en proceso basada en proyeocicnes de Mo
de efectiwo ariginados por la produccidn y comercializacion de distintos mines ales. Al 31 de dicsembre de 2011 vy de
2010 la Garencia tiene un plan para que las minerades oo depdsitos wean fratados cusndo 4 bermine la ampliacién de
la capacidad de la planta, mencionada & g las costas futuras oe procesamisnto y terminacian
O &tuerda & dichs plan, estos prodisctos serdn recuperados a través de su comercializacion

CI¥La pravidsan para pendida de valar ge exisienclas tuwn &l siguisents movimiento:

Al 1 de enero
[Expressds #n miles de LLS, délanes) 2011 200 de 2010
Labdn imicla 5041 306686 2.652
Prowisicn pars pérdeda de valor de producies
erminados, nota 20 £F: ] 1.EA8 449
Frowesion g perdeda o valor 9e repuesias y
sLeminsstros 16 J&0
e tian o nFowiEica (2.413) {339 (3E0)
Castigas ] (35
Satdo final 10583 5,091 1,065

Fri opinddn de la Gerencia de la Compafia, |& provision para perdida de walor de existencias cubre adecuadaments
diche riesge a la fecha del estade consolidade de Situacion hinanciera

10, Inwerdlones &n avociadas
{a) & contlnuacién se presenta la composicion del rubra:

Particlpacidn en ¢ patrimonio neto |miparte
Al 1l de enara Al 1 de enero
2011 2010 de 20140 2041 2010 de 2010
% % % USS{000y  USS{000) WES{000)

Inwersiones mantenidas al walor de
participacidn patrimandal

MEnera Yandacocha 5.R.L. (e 43.65 43,685 431,650 1,312,051 1,032 2ig

Sochedad Minera Cerro Verde 5.4 A, (c) 19,349 19 258 19,258 BOZ, TI0 I9E6T5

Compafiia Minera Coimolacke S8 40,095 40095 - .87

Canteras del Hallazgao 5,80, (gh 45 00 49,00 = I I .70 k|
Inwerelones dispanibles para la venta - =

Otras 5047 1,319 331

1,935,004 1,429,670 1,151,050

=q
P



AS A LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADOS

Al 31 de dickernbre de 2011, de 2010 v 1 de enero de 2010

{biLa participacian neta en bas utilidades (pérdidas) de las ascciadas es el siguiente:

2011 2010

USS{000) WSS {0000

Wanera Yanacocha 5.R.L, (£} .'_"F'?_'.".'-!-‘_n 251 45T
Cociedad Minera Cerma Merde 50,4, (2] 200, 659 206,907
Coanpahila Mirspra Colmolaches S A4 C i F.648 {15, 85%]
Canteras del Hallazga 5.A.C. (g {29,670 (13,6600
A48, 163 A28, EAS

fc) Las inversiones mantenidas en Yanaoocha (una mina de oro ubicada ¢n Cajamarca, Perdl, a traves de Compadia
Winera Candesa 5.4,, v en Cerrg Verde {una mina de cobre ubicada en Areguipa, Peiu), representan las inversiones
mas shgnificativas de la Compafia. La participacidm en sus resultacos ha sido importante en relackdn con las utifidsdes
neias de la Compafia en los aflos 2011 v 2010,

(8 Yanacocha sdld desarrodlando el provects Conga, que inCluye dos depdsitos de ora v porfido de cabre al noreste
de la zona de operaciones de Yanacocha en las provincias de Celendin, Cajamarca y Hualgayoc., &l 31 de diclembre
die 2011 v de 2010 el groyecto tieme reservas probadas y probables de 12,6 y 11,8 millones de onzas de org,
respecEivaments (no avditadas), asl come de 3.3 y 3.2 billones de libras de cobre, respectivamente (ng audiladas)
La canstruccién relachonada al disafe, adguisicidn ¢ mavimlenta de tierras del propecto Conga comenzd en el afic
2011. En roviembre de 2011, las actividades de construccion en el proyecto Conga fusron suspendidas a petickon
deld Gobierno Central del Perd bras las prolestas creglentes en Cajamarca par parte de activistas contra ls minena
regional, encaberadas por @ presidente de dicha regidn. A peficidn del Gobserne Central Peruand, |a evaluacion de
mpachs ambsental preparade en relacidm con el proyecto, gque fse aprobado previamente por el Gobierno Central en
aciubre de 2010, serd revisada por expertos independientes, con & abjetive de resolver a8 acusacionss contra la
viabilidad ambiental del proyects Conga, La construccidn permanecerd suspendida durante la revisién mencionada,
& eecepeidn de las obras de contral de sedimentacion que extdn siendo llevadas 8 cabo en el Srea del prayects, ¥ e
desarralls de la ingenieria y de dguisstionas del proyvecto

(21 El 14 de cctubre de 2010, la Superintendencia e Mercada de Valores (en adedante “SMY™) emitid L resoduckan
Wra, 10Z2-Z010-EFf4.01,1 &n la que requiers la aplicacién de Normas Internacionales de Informacian Financiera a |as
companias emisoras de valores inscfitos en el Registro Pablico del Mercado de Vakores v 1as demas personas juridicas
najo @l ambite de supervisidn de la SMY a partir de la informacikdn financiera awditada anual af 31 de diciembre de
2311

FPara pader deferminar el monto de la irversidn y del ingreso por participacion palrimanial sobre la mversitn en Minera
Yanacacha 5.8.L. (en adelante "Yanacocha™) y Socledad Minera Cerro Verde S.A.A. (on adelante “Cerra Werde™), la
Compania ha utilizado la siguiente informacian:

{e.1} Yanacocha -

Yanacocha prepara estades financieras para reportar a su casa matriz bajo PCGA en &l Perd v en PCGA &n EE.LILL
Mo Ray dilerenciad signilicalivas entre PCGA EN EE.LL, ¥ POGA an @ Perd en Yanacacha

Coma parte del proceso de adopcian a HIF, &n el afo 2011, la Compaiia efectud ufha Svaluacidn de a8 gilersncas
mas signilicativas en s estados financieros de Yanacocha entre los PCGA en EE.UU. vy Ras MIIF y prepard una
recancillacidn del patrimonia neto al 1 de enera v 31 de diciembes de 2010, 31 di diciembre de 200 1 v de la utilidad
neta de lod afias 2010 ¢ 201 1 preparado baje los PCGA an EEULL ¥ las NIIF con ¢ propdsita de poder deferminar
su inversicn y participacidn patrimonial de acuerdo a HIF en Yanacocha a esas fechas.

& contimuacién se presentan las cifras de acuerdo a Principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados
Unidos de Horfeamérica (POGA en EEJLUL 8l 1 de enera y 31 de dsciembre de 2010 v al 31 de diclemhre de 20011,

Yanacocha

Al 1 de enero
[Expresads #n miles de U.5. ddlaresy 2011 2010 de 010
Estado de situacian financiera
Totad de achives 3, TET.235 2,936,994 2,466,500
Tofal de pasivos 544,213 &34, B48 755,398
Palrimonsa nads 2,943,082 2,302,146 1,7h1.102
Resultsdos
Total de ingresas 2002 802 1,778 260 2,013 228
Likdad aparativa Q05,001 855,309 1,062,629
tulsdad neta bdd 387 LEG pod T2T 076

13



NOTAS & L STADOS FINANCIERD

Al 31 de diciembre de 2011, de 2010 v 1 de energ de 2010

A confinuacidn sg presenta la recancillacién del patrimonio neto preparades de acuerdo a PCGA en EE.UU. con los
preparados de acwerda & NIIF, electuada por la Gerencia de |a Compaiia al 1 de energ ¥ 31 de diciembre de 2010 ¥ a
31 de diclembre de 2011, asd coma de la vtilidad neta & 31 de diclembire de 2000 v de 2011

Al 'l de amero
(Exprevado &n miles & U5, adlared) 2011 2010 de 2010
Patrimonito neto preparade de scuerdo a PCGA en EELULUL: 2.943,022 2,302,144 1,711,102
Costo atribuido & inmueble, maguinaria equipo 21,084 2B 059 dD.510
Valuscion de axisbencias (1,454} (7,307} 719
Extorno de la participachin de trabajadores diferido 16,579 18,180 17,164
Impuesta & ls renta dileside {10,971) {11, TE6) {17.521)
Patrimonio neto preparado de acwerdo & MIIF 2 068,620 2,329,202 1,751,974
Utilidad neta preparada de acuerdo a PCGA en EE.ULL, S42 . TAT SE% EDa
Wayar depreciacidn par costo atribuido a inmueble,
maguinaria vy equipa (6,985] {12, 442)
Valuackin de sxlstenclas LE13 (8027}
Impuesla & la renta dilerido (3TE) B, 742
Utilidad neta preparada de acuerdo a MIIF G4A0,EI9 576,167

{2} Cerro Verde

Hasta ¢ 31 de diciembre ge 2010, la Compafda utilizd los estados financieros de Cerro Verde preparados de
aeusrde a PCGA en el Pard, para determinar su inversidn y participacian en esta asociada. Como parte del proceso
de adapcitn a MIF en el Perd, Cermo Verde, on el afio 2011 presenta sus estados financieros bapo MUF, los cualed
han Lida lomados pef 1a Compahia para &l calculs de 13 inversién y participackon, Al 1 o engroy 31 de decigmbre
de 2010 v @l 31 de diciembre de 2011 v para los dos afos terminados el 31 de diciembre de 2011 v 2010 las
dilerencias del patrimanie nela ¥ ulilidad neta mo Tueran significativas

& continuacicn s& muestran las principales cilras de o8 esadas finandieros de Cerma Werde al 1 de enero de 2010,
31 de diciembre de 2010 y 2011 reportadas bajo MIIF.

Cerro Wende
Al 1 @@ anera

(Expresodo en miles de .5, délares) 2011 2010 de 2010
Estado de sifuackan linanciera
Todad de activas 3, 196,597 Z,2%4.078 1,903,750
Teqad de pasivag 518959 &0 _RI9 AZE, )4
Patrimonio reta 2.677.638 1,559,239 1,474, Bad
Resultados
Tofal Ingresos . 520.050 . 468588
Ltilidad aperativa 1,554 280 1,555 834
Utiidad netla 1,078,399 1,074,393

A contineacidn se presenta la reconclllacién del patrimando neto efectuada por la Gerencia de Cefra Werde al 1 de
enerey 31 de diciembre de 2010, asi come de |13 utibdad neta al 31 de diciembre de 2010

Al 1 @ @nars
(Expressda en miles de LL5. délares) 2010 de 2010
Patrimonio neto preparado de acusrdo 3 PCGA en &l Perny 1,550,517 1,246 094
Extorno de la parlicipacidn de kot trabajadores dilerida 36,449 &4 850
Waluachan de existenclas 10,221
Impuesio a la renta diderida 2,052 =
Prosisicn par cierre de minas i
Patrimonia neto preparads de acuerdo a NIIF 1,599,239 1,474, 8456
Wtilkdad neta preparado de acuerds a PCGA en el Pero L0423
Costo de ventas (pristenciash 11,972
Impisesto a la renta diderica T 998
WUtilkdad neta preparada de acuerdo a HIIF 1,074,393

Td



MOTAS A LOS ESTADOS FINANLIERL LIDADOS

Al 31 de diciembre de 2011, de 2010 v 1 de &fedo de 2010

(I} Inicio d& operaciones de Compafia Minera Colmodache 5.6,

Campafila Minera Coimalache 5.4, #n adelante "Caimodache”, estd ubicada en [a pravincia de Hualgayeo, comprende
los distritos de Healgayoc y Chugur én la Region de Cajamarca v tlens reservas gde 638 mil pnzas de ore (nd auditado,).
Caimolache inicid operacicnes en @l tercer trimesire de 2011, La producchan al 31 de diciembre del 2011 ascendid
a 50,91& onras de ora vy 298 674 cnzas de plata. Al 31 de dickembee de 2011, @ aparte de los accionistas para la
canddruccion de la planta ascendid a US55 T840, 700 (US545,940,300 &) 31 de diciembre de 20100 Al 1 de energ de
2010 no hubo aportes para la construccidn de la planta.

(g} Canteras el Hallazgo 5.4.C.: Proyects Chucapats -

El proyecto ménero estd ubicade en ol departamenio de Meguequa, 58 ha evidenciada peistencias e ora, cobre y
plats en & depdsile Canahuirg

Al 31 de diciembre de 2011 se viene elaborande o Estudia de Factibdlidad v los Estudios de Impacta &mbiental del
preecio, los gue se espera concluir a fines ded sfio 2012 v 2 cantinda con las labesres de exploracion para dimenslonar
&l tamafic del yacimisnto mineng, De acuerde al programa de inversicnes acordade con &l obro acckonista, la Compaiia
wiene realizando aportes de capital & esta asociada, que permitiran e desarralla e 85te proyacto, Al 21 de diciembre
de 2011 el aporte de Buenawentura para |a ejecuciin del proyecto ascendid a US597 820,000 (U5533, 309,000 a1 31
de dickembre de 2010, &1 1 de enero de 2010 hubo aportes de ofro sccionista,

11, Derechas mineres, costas de desarrolle @ iInmuebles, magquinarias y eguipo. neto

(a) & continuacién se presenta &l mowimiento del costo, la depreciacidn y amortizacién acumulada, asi coma la
prowisidn por desvalorizacién de activos de larga duracicn:

Sakdca. 5l Salkdon @l Spidny
[Exprensss an mibm I e praTn ¥ e Rl 1l gw diciambne
i LS ddEsea e MBS Agkisssr  Gwbiess  Vieries Treasberenciess  de 2000 Adicloras Rwbrea  Verlis Traasbrendad  de 2001
Casta
TRiTeroa 2548 190 L
Tetrg s rewar rEis SO,V
CanmsLEL TaTetIL
Deiechas Ferdios |1
Cashn de -desanaia i ¥, d4.414
Ebia . (05 8gil sBBEL p Ol 185,574 ‘A 1.7 i B3 11,05 E
BlRGTeAILE i BEREEE TADATE  2FETR 01400 13,6005 ELRET. ] a0 504 L E] Ll 2 ¥ el
rmdade de idresed e 2 1nF £541 157 FaE] FT1 Tl 140 118 {191} |
Eurginn y smerey LS ATT 118 (k! | L5 ] L8419 L] it ' 175
[RE s e T et ok ] ] o0 5ad | 16667 [ M=
Trabaics &n ourm 118842 180000 1,507 "1,r12 SOE 0] 130,512 11485 @ADL
Coirides 36 SSEIBER 1284 T |7
CoHme 38 urddade minsran 12 &5 Tl 11254 JH3
DESATT M4 =L 1.2T7 LELT. 18 HLEED] i 10 irdll 1. B0L 43"
Cwpreciscian y srearbizacin
Erulrh
Tetreran e 2.3
[Cererast menems (B ol AT T.0 L. 269
Loyl i dpiarialid i LSS 11,554 15500
Bl in., Doathrgpcianes § b 118147 SH LT LTI} SH ANl 11,01
ElEyararia § PR 168,730 EJa7 vy SH11 8.2 LT ] EL]
it O [rers Rt 556 Tl (EE] 157 il W (L] 1)
haraien § FOETES 4.1 1,001 (RL-1} il 1,14 13k [41]
Lo §F (MSiE it | Tl
Comrre e unidadeu minetay 1, T B a0l 1,583
AN RS gracy ] L] K] 125587 FasAlj El7
Prewhian (wafaree) por deawalorizacion
A b L B, Bl 17
Drth sregin (B ] EA0S 1800
IrTaEi ey, AT e PRipn - i1 LEL ] 2432 L AR
Corblas i dhiriale vl i 43T ] 1554 1.563 1563
26,735 1080 (182801 23] [B. = 1]
Gt P dL1AET 352 G AM1L3ET

(b} Derachos mineros -

A continuacion se presenta el movimiente del costo y amortizacion acumalzda de los derechos mineras per unidades
mineras:



HOTAS A LOS ESTADOS FIMAMNCIERDS CONSOLIDADOS

&l 31 de diciembre de 2011, de 2010 v 1 de enera de 2010

Saldos al
1 d& enaro
{Expresado an mdes de U5, ddanes) de 2010
Costo
Compafiia de Exploracianes,
Desarreda g Irmversiones
Minaras 5.48.C.- CEDIMEN 21,138
Inversiornes Calguisnca S A, 43,103
Socwpdad Minera El Brocal 5.5 4, 13,54
Inversiones Mineras del Sar 5.4 11,662
Winaz Poracots 5.4, 2854
Minera Pauls 49 54,0 1,572
123,881
Amprtizacién scumulsda
Compafiia de Exploraciones,
Decarrolla @ Iraersianes
Wiingras 5.4.C. - CEBOMIN 30,994
Invarsiomnes Calguijinca 5.4, 13,042
Socipdad Winera E| Broscal 5.4 4. 2,245
nviersionss Mineras oel Sur 5.4 5,730
Minas Poracota 5.4, 1,408
Minera Pauks 49 50,0, 1,483
54,899

Proviskin {extorno) por desvalorizacion
de derechas minenss

nersiones Mineray ded Sur S8,

noka 1 - [n )

{c} Costos de desarrollo -

Adiciones

Rt
147
L i |
01
Fid

B9

5,044

[

Saldos al
31 de diclembre
de 2040

£1,134
a3, 103
13,542
11,662
2 B
1.572

123,681

2 E0H
14, 189
2 ETS
6,430
2,179
L5372

59,543

Adiciones

g e
B &3 B3
{HE'.:-J

P e |

o
Ly

L2.26%9

Saldss al
31 de diciembre
de 2011

51,138
3,103
11,542
11662
bl
1572

123,681

2 B05

A canfinuackn se presenia al movimiento del caste, amorfizacion y prowision por desvalorizacion acumuladac

Saldas al
1 de sners

(Erpresado on miles de LUS, ddleres) de 2000
Codta
Oroopampa 58,882
Uchucchatua 43,128
Posacala 32,035
Antapite 19,995
La Liave, rala Lie) 15,801
Shila - Pala .68
Secuperada 8,128
Jdulcars 4,801
La Zanja
Malay B
shithuinca 1,027
Cierre de unidstdes mansras 28,108

21% 537
Amortizacién acumulada
Qreopamipa 35, 454
Liefucehatua 29,069
Poracota 11,3432
Antapite 17.30%9
Shila - Paula Bl%
Recuperada 1,433
Julcan - e
La Zanja
I el e 1,027
Cierre de unidades mineras 15,221

112532

Adicisnes
Crekiras)

1450
4, 184

326
4,317
2,310
1,007
4,578

575

(1,157}
19,590

7695
3,063
B.El11
LA2g
2,505
1.0

133

2487
31.854

7B

Saldes al
11 de diciembre
de Z010

i K
A7, 312
32,035
BB, 99y
16127
B.245
10438
[ ]
4,578
-
1027
6,951

233127

43,349
2. 132
20,153
1B 73l
3. 382
2437
Sl
4,466
106
L7, 708

144, 386

Adicianes
(ratires)

1,445
5.317

J
o188
413
2. 555
1,342
1,866

rde
24,414

1929
11,470
I5TE
637
256
1,236

1,396
35,930

Saldos al
31 de diciemibre
de 2011

61777
52629
32,035
16999
16,429
15,333
1LB51
10,343

520

4,441

1027
21,737

257,541

50,541
25,061
31,632
18,399
10,957

x
[

17
a2
1,027

£1,106
180,316

3,0
1,2
5. T



HOTAS A& LOS ESTADOS FINANCIEROS CON
A 31 de diciembre de 2011, de 2010 v 1 de energ de 2010

Saldos al Saldog &l Saldos al

1 de anra Adiciones 31 de diclembre Adiclones 31 de diclembes

{Ezpragadn én mies di U5, dalares) de 2010 {retiroad de 2010 {ratiros) de 2011

Prewisidn por desvalorizacian de
coatos de desarralle

Shila - Paula 1.BE13 1,750 31,5473 3,563

Artapito 1.T26 (1. T26) ¥ * .
Recugerads 4,748 (4, 744) :
Poracota 1085 (1.085] =

G.ar2 (5,B09) 3,563 = 3,563

() Durante &l afie 2009, la Compafia nickd la construccidn de la planta de genefacion sléctrica de Huanza. la cisal
culminara en agosta 2012, lecha en la cual e active serd transferido del rubro ce trabajos en curso & maguinaria
v eguips. El walor gn libros de esta obra en curso asciende a US511% 509, 000. Esta construccidén esta sienda
financiada por un préstamo a largo plazo, wer Aola 16, ED imporfe del costo oe fimanciamienio capitalizado al 31
g dickembre de 2011 ascendid a US5E, 364,000 {USS51, 340,000 &) 31 de diciembre de 2010k La tasa usada para
geterminar ¢l costo de fimanciamientio a ser capitafizado Fue de tass LIBOR a 90 dias mas 4 porcienio, 1a cual o5 la
tasa de interés alectiva del préstama especitice.

El valar &n libros de lot inmuebles, maguinaria v eguipo mantenidos bajo arrendamiento financiera &l 31 de diciembre
de 2011 ascendid a USS 105,042,000 (US554, 127,600 al 31 de diciembre de 2010 ¥ WS5T3,000 al 1 de enere de
2000, Las adicsames, bajo arrendamisnto financiers, durante ol afio incluyen USS50,915,000 (WS554,054, 000 &n
¢l 20100 ¥ s¢ presentan en el rubeo “Trabajos en curso”. Los actives en arrendamientas, garantizan ok préstamas
chtenidod.

12. Rewersion por desvalorizacicn de activos de larga duracion & inversicnes an asociadas

Dwrechos mineros, inmecbles, magquinaria, esquips v costos d¢ dedarralls -

A continusci@n se muesira la compasicidn y movimiento de ks reversidn de s prayvidsdn por desvasorizacion de activos
de largs duration:

Derechag Saldos al

[Eagressdo en miles de LS, dblasd) minercs ¢ 31 de

Salde al 1 de Inmuabies, diciembre

Enero de manuinaria y Costas de de 2010 ¥

ibnided generadora de efective 2010 aquipn desarralio de 2011

Shila - Paula Z2.907 1,338 1, 750 5,995

Antapine 11,072 (6,541) {1,726 2,805

Recuperada 6,871 (2,123 {4, 748) -
Poraceds 1,088 {1,085}

Total 21,935 (7.326) {5,805 8,800

Durante el afo 2010, debide & ot cambios posilives en los estimadas utilizades desde el momentos en que dicha
prosision Tue reconacida para determinar ka recuperabilidad del valor en libros de los activos de larga duracicn, la
Gerencla de la Compafia ackualizd la evaluacion de la recuperabilidad del vakor en Bbros de sus acthves de larga duracidn
¥ extornd la proviskam por desvalorizaciin de activos de larga duracidn de sus unidades de &ntapile, Recuperada v
Poracota registrada en el afio anterior. La reversian de 1a provision per desvalarizacién de actives op larga duracicn
electiada an el afie 2010 ascendid a US51 3,135,000 (USST, 326 000 relacionados & derechos mineres & inmusbies,
magquinasia ¥ equipo y US55 809 600 relatichades a cosas o8 desarralla) y s8¢ muesira en el rubre gastos operatineos
el estada cansalidade de resultados

&l 31 de diciembre de 2011, b Gerencig electud una evaluasiin sobre ol estado de uso de sus activos de larga
duracidn ¥ no ha identificado indicadores de desvalorizacion en sus actives de larga duracidn.

Invershanegs &N asoCladas -

Em @l caso de Yanacocha, ka Gerencia de la Compafila concluyd que no existia evidencia objetiva de deterioro & La fecha
el estado consodidado de sitwacidn financiera derivado de lod indicadares internos y externas (kendencia al alza ol
pracia internacional del ara, nivel constants de reservas @ incremanto on la utilidad neta anwal reportadal. Asimisma,
ern el caso de |& asociada Cerra Verde, 1a Gerencia de la Compahia compart el valer raronable de la version de
acuerdo a la capitalizacién bursatil con el valor confahle de La Ineersidn ¥ determind que no paistia deterioro a la fecha
del estade consalidada de situscidn fnanciera. Por alro lado, én &l caso de Ceamalaihe ¥ Canteras del Hallazge, la
Gerencla de la Compafiia ha conclulda gue no hay ewidencia chietiva de deteriaro a la fecha del estado consaolidado de
slbuackin Financkera que provenga de indicadores infernos y externos. Ver nota 10 v g,

L



HOTAS

Al 31 de dickembre de 2011, de 2010 v 1 de enero de 2010

13, Cuentas por pagar comerciales

Las cuantas por pagar comerckales se originan principalmente por fa adguisicién de materiales, suministras, repuestos
¥ seryicios prestados por terceros. Estad obligacsmnes astan dencminadas printipalments an dédares estadaunidenses,
tienen vencimientas carrsentes, no generan intereses v no tienen garantias especificas. Al 31 de dickembre de 2011
las cuentas por pagas comesciabes ascendieron a USS142 375,000 (USS91. 374,000 al 31 de dickembre de 2010 4
WESE1. 357,000 al 1 de enero ge 20100,

14, Otras cuentas por pagar

A confnuacidn se presenta la compaosicidn del rubea:

Al 1 de enero
[Expressdo an miles de L5, ddlares) 2011 2010 de 2010
Aemuneracionss v obigaciones similarnss por pagar 19,026 10117 T.01T
Tribautos por pagar 12,680 13,671 0635
Aegalias par pagar al Estade Perudno 3. 755 3.511 a7
Diwsdendos por pagar 1,062 25 Ta1
Regalias por pagar a tefiadas 633 = £
Intereses por pagar 3 502
Cuwentas por pagar a Memmond 11,506 =
Bporte valurtario minera 1,903 1437
Orras cuendad por pagar d4.00 1 B.114 3865
41,150 50,147 33,544
15, Provisiones
#, conlinpacion se prasenta la compasician ded rubra;
Al 1 & snaro
(Eagere it en miles de LLS, ddlanes) 2011 2010 de 2010
Provisidsn para cherre e unidades mingras
v proyectos de explorscian (ak Bl 914 77427 B4 351
Provisidn para compensacion a funcianarios (B 43,188 &9, 380 41,131
Participaciones de los trabajadores por pagar (£ 39,157 21, "HE_ 13,975
Provisidn para pasives amblientales 6,136 085 £,210
Participscian del directario 3,567 2. 528 1718
Prowisidn para contingencias laborales 2. 444 3,785 4. 454
Provisitn para abligacianes con las comunidades 1.40%9 1,442 1211
17T 818 182,069 153,260
Memas - Parcidn Ao corriente
Provigion para cierre de unidades mineras
¥ proyectos de exploracidn (al (RO R [GEG,496]) e219
Provision para compeniscicn & funcionarios (b (26,457 (4%, 170 L2k, 955)
Pravisidn para pasivos amblentates TN (5448) (5. B34}
(85 526 (116,214) {102, 008)
Parclam corriente 91 28T 65,855 51.252

(a) Prowisldn para clerre de unidades mineras y proyectos de exploraciaon -

A continuacidn se presenta el movimlento de la provesion para clerre de unidades mineras ¥ proyectos oe ex aloracian:

(Expresado en males de U5 ddlares)

Saldo &l 1° de enero de 2010 84,361
Desemibalsos (11,967
Cambics em o5 estimades (active Fije) {159
Cambics ¢n los estimades (resultadas) (1, Le0
Aumento par actualizacion del valar presents e la provissan B, 35
Salde ad 31 de diciembre de 2010 TTA27
Desamibalsos (13, 108}
Cambios en los estimados (activa Fijo) 1,571
Cambios &n los estimados (resultadosh 6,924
Aumente por actizalizacidén del valor presente de la provisidn 9, 100
Saldo al 31 de dickembre de 2011 81,914

Ta
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Al 31 de diciembre de 2011, de 2010 % 1 de enero de 2010

L& pravisian para cierre de unidades mineras v proyectos oe explorackdn representa ol valor presente de los costos de
cierre @n Que e espera incwrrir enbre los sfos 2012 v 2024, Elestimade de los costos de clerre de unidades mineras
& basa en estudios preparados por asesores independientes, los gue cumglen con Pfas regulaciones ambientabes
vigentes, La provisidn para cierre de unidades mineras v proyeclos de sxplaracidn corresponds principalmente a
sctividades gue & deben realizar para la restauracicn de las unidades mineras ¥ ronas afectadas por las actividades
de paplotacidn. Los principales trabajos a realicar coffesponden a movimbentos de tierra, labores de revegetacion
degmontaje de las planfas, Los presupuestos de cierre son revisados regularmente para tomar &n cuenta cualguisrs
cambio significative en lod edludiod realizades. Sin embargd, 108 costos de cierre de unidades mineras dependeran
de ks preckas o8 mercado e los trabajos de cierre regueridas gue reflejardn las condiciones scondmicas fufuras
Asimismo, el mamente en que & realizaran ks desembalsas depende de ka vida util de la mira, ko cual estard en
funcidn de las cotizaciones futwras de los metales

A&l 31 de diclembre de 2011, o valor futura de la provisin para cierre de unsdades mineras y proyeclod de explaraciin
e de USS 127,492,000, & cual ha sido descontado utilizando la tasa anua libre de riesgo de 487 por clento, resultando
un pasiva actualizado de US5B6, 894, 000 (US5109,. 131,000 descantades. ulilizanda la tasa anual libre de riesgo de
598 por ciento, resulflandd uh pasivg aclualizads de USSTT.427.000 &l 31 de dickembre de 2010 ¢ US5HE4E, 381,000
al 1 de enera e 20000, La Compafiia considera que esie pasive es sufickente para cumplir con a8 leyes de prateccidn
ded medio ambiente vigenies aprobadas por e Ministerio de Energea ¥ Minas.

A la fecha ¢! Minksterio de Energia y Minas ha agrobado los siguientes planes de cierre:

Momibre

Priyecta Mallay

Proyecta Aigélica

Umidad Minera Recupstrada
Unidad Mineras Lichisichacua
Umidad Miners Julsani

Usidad Ecemdmica Administraliva Esperanza 2001
Proyecis Papo Rico

Lnidad Minarad Dreopampa
Umidad Minera Ishihginca
Unidad Minera Anfagile
Umidad Minera Poracota
Proyecta Angélica Rubic Chica
Provecia Pucaremi

Proyecia Trocancha Anchaca

Mimers de Resalucian

RO NEZ0E-200H-MEM-AAM
RO NEISE-2005E-MEM-RLAM
RO, W= 16-200-MEM-AAM
RO NP1 2 3-2005-MEM-AAM
RO, N=233-2005-MEM-AAM
RO W29 L -2005-MEM-AAM
R0 N9 38 1-200%-MEM-DGAAM
R0 NT398-200%-MEM-DGAAM
RO, NE103-200H-MEM-AAM
B0 N2 ] 8-200%-8MEM-DGAAM
R.OMNETT4-201-MEM-AAM
R.OMNEATI-2001-MEM-AAM
R.O.MN"297-2011-MEM-AAM
R0 =] 68201 1 -MEM-AAM

Fecha

2 de setiembre de 2008
12 ce marza de 2009

14 de maya de 2009

21 de mayo de 2009

311 de julio de 2009

23 de sefsembre de 2009
26 de nowiembre de 20050
2 de dickembre de 2009
% de dechembre de 2008
18 de dichembre de 2009
L& de agasto de 2010

& de abril de 2011

26 de setbembre de 2011
2 o junic de 2011

La Compaiia ha comstitisido cartas fianzas a Tavor del Ministerio de Energla y Minas por US539,51 1,004 en garantia
de los planes de clerre de las unidades antes mencionadas.

(b} Prowisian para compensacion a tuncienarios -

Los tuncipnarios de la Compahia reciben una comaensaciin basada en ka agreciaciin de las acciones de la Compaiiia,
las cuales sdbo pueden ser liguidadas en efeclineg, siempre gue & funcsonarss 3& encuentre trabajands al vencimiento
de cada programa. Los programas de compansacian e estructuran principaimente en plazos de 10 afios, distribusdos
BN variod programas sutedivos con vencimienlos edcalonados. La liguidackin de cada programa &5 deferminada en
funcidm a la wariacidn de los precios de la accién, entre la fecha de otorgamiento y la fecha de vencimiento de cada
programa, sabre el mimero de acciones gue corresponda.

Los principales supuestos utilizades por |a Compafiia para estimar el wvalor raranable son los siquierbes:

Al 1 de emero
(Expressds en miles de L5, dolaresh 2011 2010 de 2010
Volatilkdad histarica 49 5% S0.46% 51.24%
Tasa g interds libre de resgo 0L 00% 0.0 0, 00%
Rendimiento de los dividendos 1.21% 1.20% 1.22%
Pericd cublerta por @1 programa 10 afins 10 afins 10 afios
Valor de mercade de lad acciones al cisrre USS38.34 US548.96 US533.47

El modelo dié walusciGn utilizado por la Compania al 31 de diciembre de 2011, 2010 v 1 de enerd de 20010 Fue el
Tarnhull & Wakeman,

A confpnuacian se musdira & movimienio de 8% sccicnes supetad al programa de compensacion por oS afos 2011 ¢
oe 2010

9
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A1 31 de diciembre de 2011, de 2010 ¢ 1 de enera de 2010

Mimero de accicnes

2011 2010
Saldao indcisl 3,133,250 £,633.200
Otorgadas durante el afic 17,004 To0, 500
Retiradas en ol afo {30, 00400 =
Liguidadas duramte &l ako [2H4 507 (289 950
Salda final 3,593,733 3,133,280

Lot wencimientos de las acclones por afo son coma sigue: 332,069 en el afio 2012; 467, 5686 en el afio 2013; 617,532
en el afio 2014; 700,531 en &l afo 2015; 530,615 &n el aha 2016 v 745,300 en adelante,

Los precios reales promedio de las scciohes de |od programas atergadas y Hguidados &n las metes de snerg de 2012
v B8 2011 fueran de US540.04 v de USS50.8% por cada acckin, respectivamente.

EN meavirnienta del pasivo pod compensacidn a luncionarios por los afes 2011 y de 2010 &5 como sigue:

(Expresads &n miles de U5, ddares) 2011 2010
Galda inicial 69, 380 41.131
Valuacion (exlarne) del afic (5, 65930 15 988
valuacién (pxtorno) de las acclones otorgadas en el afio . 2.437
Pagas slectuadas durante gl afa (20, 4550 {14,1T&)

43,188 65,360
Manos - Porcidn no corrlente 26,457 49, 170
Parclén carrients 16,731 20,210

La vida ofil esperada de Las opciones esbd basads en nformacion histdrica v especlativas recientes, ¥ no representa
necesariaments patrones gue indiqeen 1as efecuciones o opclones que podrian ocwrrir, La volatilidad esperada
reflefa ol supuesto gue la walatilidad histdrica para un periodo de vida similar de ks spciones indica la tendencia en al
luterg, le cual, e necesariamanie puade ser & resultada final

(e} Participacisn a los frabajadores -

El Decrete Legislative N892 (DL B2 emitkdo en 1996, regula los derechas e los trabajadores a participar &n
las ganancias de las compafiias gque realicen actividades generadoras de rentas de tercera categoria v abliga a las
campaniias domicilisdas en ol Pard & registrar y pagar a ks trabajadares una participackin generada por las Compadias
para las que trabajan,

La participacitn de las trabajadores es reconocida coma un costo de mano de obra &n ks rubros | del estado de
resultados "Costo de wentas, sin considerar depreciacian ni amartizacin™ v "Gastos de administracidn dependiendn
dé la relacsdm & Tuncitn de ks trabaladores,

De acuerdo & lo establecido &n la mola 2.3.0v) la remuneracidn & los trabajaderes s¢ paga con un limite de 18
remunaraciones, Eleucesa o5 retenide por la Compadiia y o5 pagads a entidades ded Estade Pervana (a FONDOEMPLED
wio &l gobierno regionall. Durante el afio 2011, & ectess enbre & Tolal de la participacion de ks trabajadores
calculada de acuerdo can el 0L, B92 y ¢l imite que s¢ pusde pagar a kos mismos ascendio a USS6.221 000, & cual
serd transferido &l FONDOEMPLED denlro de los plazos de ley corréspendientes. Basada en la poltica confahble de
la Comgahia (nota 2,3.0v10, dicho eceso 5@ presenta como gastos operativos en el estado consolidada de resultados

A coplinuacidn se presenta o movemeenta de la prowisidn por participacidn a los trabajadores:

(Expresado en miles de L5, ddlares)

Saldo al 17 de enero de 2010 13,975
Paqos {13.862)
Provivian del afio 21,329
Saldo al 31 de diciembre de 2010 21,442
Fagos (21.3290
Proyisian del afio 35 044
Saldo al 31 de diciembre de 2011 38,157
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FINANCIEROS COM

Al 31 de diciembre de 2011, de 2010 v 1 de enera de 2010

16, Obdigaciones financieras

{a) A continuacidn se predenta & detalle de 13 deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2011 de 2010 & 01 de enera

de Z0LD.

Emperedd dk Ceneracidn
Humnaa 5.8,

Aifimdamianio
linanciera &

Canucrcic Energedico
dit Hisi R B 5.4,

BEVA Bango Ceningnta

Carmpiriia oe M
Nusraswertbors 5. 8.4,

Prds1imd §indicasn (0

Banco oe Dresdiio del Perg

Db o e e
Peroién =o cerriente (o)

PERL I Corrikane

Marp orignl
URSI000}

118 000

10,000

A50,000

TS, 000

Garanbia

Hanze
nod i 1

Mo liens

o leng

arEckie
PSS AT L

sahre
dadiiingr s

Y EGUInS

USS L3 Tal, 000

Tans de
Irterdn drea

Libor a tris messs
maés 4. 00% (4, 5081%
al 31 de diciembre
de 2011, 4. 303%

3l 31 oe diclemhre
ge 2000y 4.31%

al 1 i it e D010

Libor § Ires medes

milis 1.25%(1.831%
al 51 d= digis=hire

de 3011, 1.553%

al 31 gde dicip=bre

de 2000y 1.56%

al 1 ge pmero de 20100

Libor a tres meses
s 2 20% (2.56%
al 1 g prars

diee 2010

Litr @ Eres
mirses mas 0.85%
(1.1 & 1 de
enifo o 2010

Wanimienlas

Vencimienlas
Tramsile il i
mjranhe Ll
afak i ga'hi dé
I e Hivacian

Wingimeeilas
trimestralos de
UEES00, 000 deude
juniz 200053 Basta
jumi e 2002

‘Wancimssnhos
Enmeylrakes

diee US5 14,667,000
gede agaile 2008
hasia maye 2011
S g e realifal
pepAQos B CA0s
vencimenbs
brimesbral

Wenoimenlcs
trimeskrales

de USSR, 375,000
ohsdie seliemire
JO0H Banta

|urda de 2000

All'l dw
- 1R ] Bhig T
USST0DDS USSI0D0Y de 2010

105,042 54,127 BES
i, B00 3, 000 5, D00
203,31y

18,750

106, 104 5T7.05F 230,007

{105,072} {55134} {1HLIS5)

Lo4F 2,008 T94EZ

b1 El 2 de diclembore de 2010, # Banca de Crédito del Perd, en adelante “el Banco®, celebrd un canlrato de
arrendamienta financiers con Consorcia Energélice Huancavelca S.A., Empresa de Generacitén Huanga 5.A.
Compalia de Minas Busnaveniura 5, A A, para la constreccidn de una central hidroeléctrica. Dicha arrendamients
financiero e 8 Taver de Empresa de Generacion Huanza S0, en adelante “la Arrendataria™, por USS 119,000, 000,
En diche contrato s# estipula que Buenaveniura se constituye on fiador solidario e “la Arrendataria”, garantizanda
a favor del Banca, &l ¢cwmalifiente dé abligachomed pecuniarias. Al 31 de diciembre de 201 1, af tatal de dese mbnlsas
par parte del Banco ascendla a USS105. 042,000 (Us5%4, 127,000 al 31 de diciembre de 2010 v USS5865,000 al 1

de enero de 20100

{cila obligacidn financiera & largo plazo mantenida por Buenaventura y sus subsidiarias tiene los siquientes

yEACimiEntas;

Bl
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&l 31 de diciembre de 2011, de 2010 v 1 de enera de 2010

(Edpresads en mdes de U5, ddares Al 1 de énera
Ao 2011 2010 de 2014
2010 = E L i o
2011 2,018 61,548
2012 1.042 1.DO7T S%.ET4
20113 15,02% 7. 7a2 20,133
2014 15,017 T.732 *
SJO1% @n adslante 75,030 B, 663

106, 114 57.152 230,007
Paorcidn corriente 1,042 2,018 Tod52
Porcidm nis corriente 108,072 55,134 150,555

(o} En el primer trimestre del 2010 se paga ba totalidad del prestama sindicado pendients de pago por WESI05, XY, (WD
al 31 de diciembse de 2009, Duranbe & afio 2010, w8 pagd por condeplo de coamisiones v correfajes @ impoete
de US5a1a, El gasto fimanciero relacionado & los intereses generados por el préstamo sindicado ascendic a

JSSEST.000 & la fecha de cancelacsin del prostama &n & primer [ramestre del afie 2010

-

i7T. Patrimonio nefo
{a} Capltal sockal -

| capital social de la Compafia esta expresado en Muewvos Soles (5/.) v estd formado por acciones comunes con
defacha & volo gue fepiedsnlan o 100 por ciente del capital emalida. A continuacién e detalla la compasician del
capital social

&l 31 de diciembire de 2011, de 2010y
1 de enero de 2010

Himero Capltal Capital

] social sochal

scciones &) (0000 USS (0000

ACChanas Comiineg 274 BES 5924 2, T48 qag B13,1642
fechanes gn lesareria (21, 130.260) 211.303) (6, 622)
253,759, 664 2,537,596 750,540

El valar de mercado de las acciones camunes ascendsd a UsS37.73 &l 31 d& diciembre de 2011 (US548.43 6l 21 de
diciembre de 20130 v US533.34 al 1 de enero de 201050 v presentd una frecuencia de negociaciaon del 8. 41 par cienta
(BD por ciento al 31 de diciembes de 2010 ¥ 95 por ciento al 1 de emera oe 20100

(b} Acciones de inversion -

Las scciones de irmeersian no otorgan derecha & vobo ni & participar @n la Junla de Accionisias pers & a participar en
la distribucitn de dividerdas, A continuackin se defalla la compaosicién de las acciones de inversicn

Al 31 @ dickembre de 2011, de 2000y
1 de ersero de 2010

MHumaers Acciones de Acciones de

de Inersion InsErsion

acclones S/ 0000 ) USS{000)

Accishes de FgsErsEn T4 G40 T Adh 2. 161
Acciones de imversidn en tesoreris (B1,9T6) (E190 (1aZ)
BHZ, 654 6827 2,019

El walor de marcado oo las scciones de irversian ascendic a USSAT.T0 ef 31 de diciembee die 2011 (USS37.30 & 31
de Seciembre de 2010 ¥ US529.43 al 1 de enero de 20100 v presenio png irecuentia de negeciacian ded 12 por clenta
{25 par ciento al 31 de diciembre de 2010 y 20 par ciente al 1 de enero de 20000

{c) Reserva legal -

Sequn lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere que un ménimo de 10 por ciento de la utilidad distriouible
de cada #jercicio, deducido ol impuesto a |a renta, e transfiera a una reserva legal hasla gue as8a sea igual al 20 pos
ciento del capital social. La reserva legal puede compensar péroidas o puede ser capitalizada, existiendo en ambas
casot la abligacién de reponeria



| NOTAS A LDS ESTADGS FINANCIERDS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre de 2011, de 2010 v 1 de enere de 2010

Por el afia terminada el 31 de diciemnbre de 2011, la Compafila no ha realizado un incremento de Su reserva begal
debida a que la reserva legal alcanzd el imite mencionado anferiarmente,. Al 31 de dsclembre de 2010 se detrajo de
la utilidad neta USS50, 2435, 000,

{dy Dividendos declarados ¥ pagedos -
A continuacion se muestra inlermacion sobre ks dividendos declarados y pagadas en los afies 2011 y 2010

(Espresass an miles de LS. dilares) Dividendaos
declaradas Divigendas
Junta J sesién Facha ¥ pagados por sccion
Dividendos 2011
Junta Obligatoria Anual de Accionistas 25 38 madia 90,959,000 0.3%
Sesion de Direclaric & de octubere &1, 508 000 .23
Mgnnos - Dividendas de las acciones de tesoreria {11, 867,000)
147 488,000
Dividendas 2010
Junta Obligataria Anual de Accionistas 26 de mario A2, &5%0, 000 0.30
Sositn do Directario 28 de actubre A4, 101,000 016
Menos - Dividendas de las acciones de tesoreria {9, T8, 0003
117,043,000

Lea dividendos declaradas v pagades por las subsidiarias a los accionistas de interés no contralador son come sigue:

Al 1 de enera

(Expressds en miles de LS, délaresr 011 2010 de 2010
Minera La Zanja 5.8.L 11,919 ’
tociedad Minera El Brocal 5.4 4, 17,263 19,383 11,514
5.8UR.L, Chaupilama Das de Cajamarca 14, 280 3 688 14,051
Ioverstones Codguijirca 5.4, 1,274 16,105 2,191
6,736 F1TE 27,756

1B, Situackin tributaria

(a) La Compafda v sus subsidiarias estan sujebas al régimen iributario peruamss. Al 31 de diciembre de 2011, ka tasa
del impuesto a la renta es 30 por cienfo sebre la utikdad gravable,

Las personas juridicas no domiciliadas en & Perd ¢ &4 peraonas naturales estan alectas a un impugsto adicional de
4.1 par ciente sabre as dividendas recibsdos

Mediarte Ley MNP 20666, publicada o 20 de letrers de 2011, s¢ restablece Ia alicunta ded 16% del impuesto General
a las Ventas, skendo dsta aplicable a partir def 1 de marpa de 2011,

Adicionatments, mediante Loy M? 29847, publicada en ks misma fecha, se reduce |a alicucts del Impeesto & las
Transacciones Financieras & 0.005%, siendd aplicabée a partir del 1 de abril de 2011.

(b} Las auvbtoridaded Eribulacias biensn la facullad de revisar ¥ dé ser aplicabls, corragir @ mpueesto & & Renta
calcudada por la Compafda en los cuatro afics posteriares al afio de presentacidn de la declaracion de impueestod. Las
declaraciones juradas del Impueito & la Renta & impueste General a las Ventas de los sigulentes ahos estan suetas a
fiscadizacsin par parte de las autoridades tributarias:

Afos ablertos a revisién par las

Entidad autoridades tributarias
Compafia de Minas Busnaventura 5,48 2007, 2008, 20059, 2010 ¢y 2011
Buenaventura Ingenieros 5.4 2007, 2008, H00%, 2010 y 2011
Compafla de Exploraciones, Desarrollo o mversiones Menpras 5.8.C. - CEDIRIN 2007, 2008, X310y 2011
Compafia Miners Condess S.A, 2007, 2008, 200%, 2010 v 2011
Compafia Mingra Colquirrumi 5.8 2007, 2008, 2009, 2010 ¢y 2011
Cordarcio Energélico de Hushcavelica 5.4 2007, 2008, 200%, 2010 ¢ 2011
Contacto Corredores de Sequros 5.4, 2007, 2008, 2009, 2010 ¢ 2011
IFwersanes Colguijirca 5.4 Z007, 2008, 200%, 2010 v 2011
Socledad Mirera EI Brocal 54,4, 2007, 2008, 3005, 2010 ¢ 2011
Mimas Conga 5.R.L. Z007T y 2004

5.M.R.L, Chaupilema Doz de Cajamarca 2007, 2008, 2010 v 2011
Mirera La Zanja 5.8.L 2007, 2008, 2009, 2010 vy 2011
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ESTADDS FIMANCIERDS CONSOLIDADDS

Al 31 de diciernbre de 2011, de 2010 v 1 de epero de 2010

Ceebido & las posibles inlerpretacionss que |as avtoridades ributarias pusden dar a las normas legales vigentes, no es
posible determinar si de ks revisicnes. que e reslicen resulflardn o ra pasivos para la Compania, por o gue cualguier
magdr impueslie o recargs que pediers surger Ge eventuales révisiones Niscales seria aplicado a s resultadas del
sercicio on que se defermine. En opinlén de la Gerencia, cualguier eventual liguidacidn adicicnal de impuesbol en las
entidades mencionadas en &l cuadro anterior, md tendeia elegtos signilacativos emn los estados Tinancieres consallidados
M 21 de diclgmbre de 2011 v do 2010

Bugnaweniura -

El imgpueste a la Remta de los ejercicios 2000 y 2003 fue fiscafizade por la Administracidn Tribataria. Coma
consecuencia de ella no se le reconace a la Compafia las pérdidas tributarias afradifables declarsdad al 31 de dickembae
de 2000 ¥ de 2003 ascendentes a 5. 67,263,000 (equivalente a US524,%40,000) ¥ a 5/,18,224,000 ieguivalente a
LUISSE, TST,004% respectivamente. Elprincipal reparo consiste en considerar coimd gravadas o8 dividendos percibidos
al determinar la pérdida tribularia arrastrable. A la fecha, la Administracion Tributaria mediante una resplucion oe
imtendencia, respecto del reclama presentado por la Compafia, ha ratiflicado el repars hechoe en la Tacalizacicn. En
spimidn d& la Gerencia de la Compahia ¥ de sus asesores |egakes, dicha inferprefacidn no tiene sustento por lo que
la Compafila obtendria un resultada fawarable en el proceso de apelacian gue ha predéntado contfa Las mencknadas
resaligs ignes de intendencia

Durante e ho 2007, 1& Compania lue Recalizada por la Admanisisacion Tribwtaria por e Impuesio & ka Rerta de ks
ppercicios 2004 v 2005, Como consecuencia de piko, a la Compafia no se e recanoce Algunas deducciones declaradas
par 5. 77,921,000 tequivalente a USSZE,892,0000 en el 2004 ¥ 5/, 119,785,000 (equivalente a U5544,414,000) an
ol aflo 2005, Elprincipal reparg ha sido considerar como gravado el abono a resultados por La reversion de la prowision
relacionads con contratos comerciales, que en u moemenio ne Tue deducida para efectos del Impuesta a la Renta
& la fecha, la Administracion Tribufaria mediante wna resoduceon de intendencia, respecto del reclamo presentado
par k& Compafia, ha ratificado of repare hecha en la fiscalizacion, En opinédn de la Gerencia d@ la Compahia y de
Sl ases0res legales, bas reparos no tienen sustenta, par lo que ka Compafda obtendria un resultado favorable en el
procesa de apelackin en conird |ad mentichadas rescluciones de inlendendia

Durante el afio 2010, el Impussto a |a Renta v el Impuests General a las Verlas de la Compahfia del epercicio Z006
fueren fiscadizados por |la Admdnisfracidn Tributaria. Coma consecuencia de elio & la Compafids ra se e reconoce
algunas deducciones del Impuesto a |8 Rents declaradas por la Companea por S 184,339,000 (eguivalents a
USSEE I50,0000 La principal deducciin no recanacida fuse |a reversidn de la provisidn relscicnsds con contratas
comerciales. Asimismo, la Administracidn Tribubaria considers come adicidn supela al Impauesio a la Renta & Impussio
Ganeral a las Wartas, laentrega de explasives gue 5@ hace & contratistas mineras para uso exchusiwg n sus operacianes
mineras por 5. 12,275,000 {equivalente 5 US54, 5510000, & & fecha, 18 Sddministracicn Tributaria a travds de una
redalecion de intendencia, respecto del reclamsa presentade por la Compafia, ha ratificado el reparc hecha en la
flscalizacion. En opinidm oo la Gerencia de la Compafiia v de sus asesores legales, los reparod no Liensn mayor
sustenta, por ba gue [& Compaiaa gblendsia un resultade Tavorable en @l proceso de apelacion que ha inkclado @n contra
de la mencionada resoducidn de intendencia.

Las declaracicnes juradas del emoseste a la renka correspondiente a los ejercicics 2007 & 2011 e impuesto general
a las ventas por o8 periodos diciembee de 2007 & dicismbre de 2011, estan sujetas a liscalizacion por parte de las
autoridades tribetartas, Debemos sefalar que actualmente la Admindstrackdn Tributaris esta liscalizands o Impuesio
a la Renta correspondiente al ejercicio 2007

Dehido a las posibles intergretaciones que las autoridades fributarias puedan dar & las normas legales wigentes, no
a4 pasible determanad, a 13 fecha. s de las revisiones gue s reallcen resultardn o no pasivas para la Compafia, pos
I que cualquier mayor impuesto o recango que pudiera resultar en eventusles revisiones fiscales seria aplicado a
Iod resultadas del ejercicia &n gue dste op determine. Sin embarga, #n apinkn de la Gerencia de la Compafida v de
SU% asesores legales, cualguier eventwal liquidacion adicional de impuestos no seria significativa para los estadas
Financieros al 31 de diciembre de 2011 v de 2010

Cedimin =

El Impussto & la Renta de Cedimin del ejercicss 2002 fue fiscalizado por la Administracion Tributaria. Como
consecuencia de ella, & Cedaman ro e ke recondce la pirdida tributaria arrastrable declarada, El principal repara esta
refacionada con el keche de considerar coma no deducible |a pérdida en la wenta de acciones en Minera Huallanca
SA.C. v Minera Yanagquitiea 5.A por 5/.22 041,000 (US5E 1720000 En apinién de la Gererncla de Cedimin ¢ de sus
asesares Bgales, dicha interpretacin no tiene sustento por lo gue Cedimin obtendria un resuitado favarable =n &l

procesa de apelacian iniciade contra la resolucidn de intendencia gue levanid parclalmente ¢ reparg hatho an la
Figcalizacian
Condesa -

El impuesio & la Repta de Comdeta de los ejercicios 2000, 2000 v 2003 fue scallzado por la Adminsstracian Tributaria
Como cansecuencia de elbo a Condesa se le desconacia [a pérdida tribularia compensable g afos anteriores delarada
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MOTAS A& LOS ESTADDS FINANGIERDS CO

Al 31 de diciembre de 2011, de 2010 y 1 de enero de 2010

@n bos citados ejercicios por el importe total de S/ 31.338,000 (US511,620,0000. En los referidos epercicios, el
principal repars estaba relacionads cen @l heche de conslderar como gravados bos ingresos inafectos - dividendos - a
fin e determinar ka pérdida tributaria arrastrable.

EnQctubre de 201 1, o Tribunal Fiscal emitio un resultadoe 8 lavoes de Condesa. Por elle, ka péndida tributaria arrastrable
repartads por Condess reconctida en los apercicios 2000, 2001 y 2003 a5 correcta.

Sociedad Minera El Brocal 5.4.4, -

Erel afo 2006 la administracian tribul aria fiscalizg a £l Brocal &l impuesto & kb renta gel gjercicn S004, determanando
repares a la renta neta del epercicio por 572,292,018 (eguivalente o USSE49 B40) por condephd omision de ventas
por deduccign indebids de fletes v seguros en la expartacidn de minerales, lo gue supuso una reduccidn de la pérdida
fributaria arrastrable por of citado importe. La rescluckdn de multa emitida poar dicho réepano asciende a 57,343,803
(eguivalente 8 US5127, 476, sin considerar inleredes maoratorsns) v ro ha sido aceptada por El Bro<al, por lo que se ha
interpuesio un Fecursoe de Reclamacidn contra la citada multa. Con fecha 30 de Moviembae de 2010, La admanisiracion
fributadia emitié la Rewalucidn de Intendencia Mo, 01 501 40009380, mediarte o cual s¢ declard infundado el recurso
interpuesto. El Brocal, no estando de acuerdo con los slcances v contenides de la Resalucidn de Intendencia antes
mencionada v dentro ded plazo establecido en el Codigo Tributario ha interpuesto un Recurso de Apelacidn al Tribunal
Fiscal, presentandolo con fecha 10 e enero de 2011,

ted Al 31 de diciembre do 20011 ¢ de 20010, 13 périfida tributaria arrastrable determinada por Buenaventura asciende
aproximadamente a 5/.595 924 000 v S/.1.133,541,000 respectivamente (squivalente a USS220,958.000 v
USS420,297, 0005 En noviembire de 2010 se presentd una declaracidn rectificatoria por el 2009 gue sumenid la
pirdida arrastragle. De acuerdo a lo permitico por la Ley del Impuesic & la Renta, Busnaveniura ha oplade par @l
sistema de compensar ficha perdeda pera con 2l tope anual eqguivalente al 50 par csento de la renta neta fufura, hasta
agotar su iImporte. El monto de ia pérdida tributaria arrastrable ests sujedo al resuliado de las revisiones indicadas en
&) parrala () anterior,

Buenawenturs ha decidida reconcber @l sLtivo dleride por Impueesto a la Renfa debido a que paiste certeza raranable
gue puada compensar la pérdida tributaria arrastrable can rentas netas futuras. Ver nota 25,

(d} Para propésite de la determinacion del Impuesto a la Renta ¢ Impuesta General & las Venlas, los precias de
tramsferencia de las transacciones on empresas relachonadas v con empresas residentes on territorios de baja
@ nula fmposicidn, deben estar sustentados con docwmentacion e informacidn sobre los métedos de valorizacitn
utilizados v los criteriod consideradod para su determinacian, Con Dase &n @ analisis de a5 aperaciones de la
Compalia, la Gerencia de la Compafia v sus asesores legales opinan gue, coma consecwencia de |8 aplicacion de
estas normas, no surgirdn contingenciad de impartancia para la Compafia al 31 de dickembra de 2011, de 2010 ¥
al 1 de energ de 20010,

(&) Tal coma e indica &n la nata 2.3.000 los pages slectuados por ka Companda al Gobserno por concepios de regalia
mimera @ impueste especial a la mineria estdn bajo ol alcance de la WIC 22, v por lo tanta, se tratan coma si fueran un
impuesto & la ferta, ved detalle &n ncta 250d)

19, Ventas netas

Los mgresos de |la Compaida redultan Daskiamente de las wenlas o8 orog y o8 metales preciosos an forma de
concenirasas, incluyendo cancentrado de plata-plomao, de plata-oro, de zinc, de plomo-oro-cobee y anzas de ora, E|
sigubente cuadre presendta las venlad nelbad & clisnles par regidn Geogralica ¥ par tipo de producto:

(E npreamds an miles de LS, dolares) 2011 2010

Ventas por reglin geografica

America 719,729 S0a, 248
Peru &0, 14T 479,126
Europa 132,662 35,937
Asla 8321 7,044
1,451 852 1,027,655
Prastacian de servicios
Pera 41,22% 20,230
Asia Ti0 .
Amirica =
Europa &
1,493 882 1,04T 8BRS



HOTAS & LOS ESTADOS FINANCIERGOS

Al 31 de diclembre de 2011, de 2010 vy 1 de energ de SO1L

(Expresado en miles de U5, dblares) 2011 2010
Wentas por metal
org T91 3BT 5TE 582
Plata 326, 380 £74,624
Cobire 193, .21% 120 444
Zinc 72,095 92,884
Pl 36, B 45,913
1,819,957 1. 122 447
Doducciones comerciaies (127,957 (112,254)
Leguidacicnes de pariodas antesicres e 4,922}
§.A94, 4.2 1,005,271
Ajuste Tmal de cotizaciones @n louldaciones ablertas (22675 6,630
Desivade implicite por wenla de concentradas (al (11,2100 13870
Dperaciones de cobertura (8,681 1,884
1,451,859 1 027,655
Yontas por servicios, energia elécirica y otras menores 42,023 20,230
1,493,882 1,047 885

fal Derivads implicida -

Las ventas de concenlrados de ka Compafila estan basadas en contratos comerciales. seglin los cuales se asigna
un walor proviskomal a las venfas que deben ser ajustadas & una cotizacion Tinal futira. ED ajuste & 1as venlas
@y cancigerado came un derivada malicite gue s&¢ debe separar del contrato. Los contratos comerciales sstan
relacicnados & los precios de mercado {London Metal Exchangel. El dervads imglicite na calilica come instrument e
de coberfura. por 1o fanto los cambias en el valor razonable son cargados a resultados. Al 31 de diciembre de
2009 v 20048, la Compafiia mantiens derivados imalicilos basados &n blas colizaciones de futwros (Forwand) de la
fecha sspavada de ligusdacidn ya que ks precios fimales serdn establecidas on los siguientes meses de acuerda a
io estipulado en las contratos comerciales. El ajuste del valor de venia provisional $& registra coma un apusie a |as
verlad nelas cardienies

Las wentas de concentrados incluyen los ajustes al valor de venla provicicnal ofiginadas por los cambios en el vakar
razenatile de los derfvacdos mglicitos, Estos ajustes resultarcn enuna disminuckdn de las venfas en USS11, 210,000
v mayer wenta de USS1YATO, 00D on los afos 2011 v 2010, redpectivaments, como resultado del compartamiento
de las catizaciones tukuras de los metales que comercializa la Compafia a cada fecha de corfe. Ver nota 19 ¢ 28E).

{B) Comceniracionm de venias -

Ern &l afia 2011, 165 tres clienies mds impartantes representaron el S8%, 21% y &% del fotal de las ventas (45%, 0% v
2% ded total de las ventas en ol afio 20100, Al 31 de diciembre de 2011, & BE% de lad cuentas par cabrar 38 relaciona
san edlas clisples (34% al 31 de geciembre de 20100, Las venias de ora y cancentrados de la Compafia se realizan
a bancas de inversicn y compadiias de reconecido prestigio nacional ¢ internacsonal. Ver mota 29(0). Akgunas tenen
cantralas de veala gue led garantizan & sumanising o8 la produceién de ciertas minas de la Compainia & precios que se
hasan en cofizaclones corrientes de mercada.

20, Castas de ventas, sin cansiderar deprociaclén y amortizaciin

A cantinuacin se presenta la composicEin del rubra

(Expresads om miles de U.5. délares) 2011 010
Caldo inicial de productos en procesc, rofs S{a) 77441 15,650
Salda inicial de productos terminades, nata WWal f, Mai} a8
Servicios prestadas por terceros 173,162 L&T.510
Marno de obra directa 103,313 TE.BhHE
Comnsumo de materiales v suministros 104,700 BE Q46
Electricidad vy &gua 35,083 2. E%0
Alguikeres 24,542 [
Coste de concentrado adguirido a terceros 16.917 12,741
Transporte 13,445 13,536
DEguros R.658 T.cB1
Martenimiento v reparackin 5,284 4 441
Otras gasted de produccian 3B, 314 12,734
Froviskon para pordidas de valor de preductos termimados, naola 51} ]| 1. G648
Salda Final de productos &m proceda, nola S (140,775} (T Aaal)
Salda final de productss terminados. nata Sa) (19,028} {6, TS0

4d6, 163 14T, 129
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| HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre de 2011, de 2010 y 1 de enero de 2010

£1. Exploracion en unidades en aperacion
A confinuacidn e prédenla la compedicidn ded rubea:
(Exprésads #a miles da L5, adlares)

Gaiios e eaplaracion
Grcopamoa

RERUCT AT
Boracots

Shila - Paula

fntapite

Jdulcand

Becuperada

La Tanja

22, Regalias
A& continuackdn se presenta la composicen del rubrno
(Expréamdo en miles de U5, délane
Sindicato Minero de Orcopsmpd 5.4, rala 3100

Estado Perpann
Mirera EI Futuro de loa 5.H.L., nota 3140k

23, Gastes de administrachan
i continuacion e predenta la Compasickin del rubrg
[Expreasdd ¢ miles da U.5. dolaresh

Gastos de persanal

Cargas diversas de gestitn

Haneraris profesicnales

Aiquileres

Participatidn de dirgbario

Donacionss

Surmnireg

Suscripciones ¥ cotizaciones

Comunicaciones

SeqQuinos

Caslos de wigge y mawvilidad

Marbenimbesba

Aomoriipatin de atras achivas

Cananes

Prowisidn de cobfamsa dudatd de Cusnlas por cobrar diversas
Valuacidén {extornol de compensacidn 4 funtionarics

24, Explaracién en dreas o operativas

FAE B ]

33,391
20,223
18,244
15,482
1,271
6,563
58T

. 154
109,355

2011
31,882

28,222

158
0,252

2011
LRI
1T, 9ET
12,106

2653

2591

1,878

1,162

aTE
FEl
TZ6
ril
&4
235

B3

S

(5, 0835
TE AT

2010

28,719
16,663
18,350
10,688
5,344
5,005
5,244
-

91,441

2010
£7,3TE
24,613

BS
52,270

2010
IT.164
E.E15
6,490
5,248
2. 304
L.ET]
b5
Eda
B3
BS&
G0
534
503
B33
2,000
42,425

1a7.2av

B confinuacian se presentan kas gastos incurridos en las afies 2011 y 2010 de aceerdo a las zonas de exploracicn:

[Expréasds an miles da LS, ddlares}
Proyeciod fuera &8 1as unidedes minsras
Mallay

Breapamps

Trapichs

ol Guiemays

Pachuca Morte - México

San Gragaric

Focus

Consclidade de Hualgayoc

Chiptaj - Chancas

Chagisa {San Franciscod

La Joya

Macas Heladas

El Faigue

Chaje

Terciopeda

Ainamardy

San Pedro S

Tagudas

Odros propsectos menares & USSS00,000

Proyvieckos en et unidades mineras
Marcapunta

2011

10,536
5,565
4,731
4,042

Rl
3,005
1.957
1,937
1,813
1,81
1.577

LS
5%
205
133

)

ol
42,804

6, TED
49,591

2010

%251
14868
L.321
2,769
203
B3
104
Lt
Ta4
105
177

P

[ ¢

aTT
Dz
230
BzZ8
L. 5an

540
3458

32,688

=

3417
36,105



MOTAS & LOS ESTADODS FINANCIERDS COP

Al 31 de diciembre de 2011, de 2010 % 1 de enerd de SD10

25, Impuesta a la renta

(al La Campalia v sus subsidiarias reconocen los efectos de las diferencias termporales entre la base contable y la base
impaonibée. A continuacion se presenta la compedbtion del rubro, segin |as partsdas gue ks originarogn;

Bibwfed CC@gik

Absfa Ceargol 8l é5hado
ol ity cordaiiali
a0 iesultagos

Al 1 e
afvei B coRsolisade

A2 B s

Abara (oargad
ol estadn

(Eapresass e i de U5, edares) 2010 e resultedor  scumuisdon de 2010 de rewuitedon  scumulssm  de 2011
Acfive dierida per imeursts a la
farla can afectio an fMedulledok
Fi ] 3" [} Ld] = L
[ i B an [ an
! = % L | 5] N | FELL d
I ira Cleire de
1 J n i i = | i
; 5 1ra b T
17 o 1) - 4
Fl por Ira i i ] | T8
Ealrmia 1
1 i} i ] ]
L 1 ITTiE Fa T
544 ]
| i T 2 4, BET
ir e Bl 2
i 3. [ L ! 131 i 7
(21 o Craiile
1 1 i WL o]
[ 1 i
Azliva dderisa can efecte an
fedullddos atumirdadss
ricirumenias lnanriens derisin g sh [ TN 42
[ i T [ TN
Bcliva diderids pad fagiiai r
iU b2 i pECiEl & la Fafdd
elEcha &0 resulamas
s F
& lir lira ir
i ahiser La
ESL a [via Tirfisidd
[ i0 COnpe i
AcEiva diterida taln Fal &y [4 &2 4 90% b= £48 180 L LR 145 e
L vo Al 105 pod IEUEFlD 4 W rErlE
[ T 1
T L 1§
¢ i 1. 4003 | ] i 1E1) = 14,885
i 1 ‘ 1 4, B8 4 B4R 1,37
Pidida L ¥ 9
RN L EN]
i £ i 153
bz ] L
i ] [ i ] 1.1L4 B5] 2
(b H, 5682 B, [ i 19,0593
Pasive dilerids pes regaias miherid &
[l - I e B et LR R I g ]
it ] 11
e lirancie ar 3
Esl it 1 id
i N 1 e i) 133
wan
Paciva diderisa bpdal {17485 (05830 (38,007 o, 108

Activa pr mpusila & la renla diderids, elc U 111
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MOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2011, de 2010 y 1 de enero de S010

Basnawentura ne ha recanacido un impueste diferikdo por impuesta a ka renta en relacidn con el excese de ka base
contable sohre la base tributaria de s irverdiones &n atociadas, dabido a lo ciquiante:

- En ¢l caso de la asockada Cerra Verde, Busnaventura no ha reconacico un aCtiva diferddo por impugsto a ka renta
oot LUSS550,668 000 al 31 de diclembre de 2011 (active diferido de USS976, 343,000 & 31 de diciembre de
2010y USSEA0, 615 000 & I de enerc de 20100, dado qgue la Gerencia de Buenaventura, a pesar de s0lo sjercer
inflisencia significativa sobre esta asociada, tiene la intencidn y la capacidad de mantenes gsta inversion hasta que
s¢ agaten las reservas de cobre; en este sentide considera gue la diferencia temporal serd revertida a través de
dividendos a ser recibidas en @l futura, los cuales no estdn afectos al impuesto & la renla & cango de la Compahia
Ho existe ninguna abligacidn legal o conlractisal para que la Gerencia de la Compafia se vea forzada a vender su
inwersidn &n esta asociada (evento gue originaria que la ganancia de capital $ea impanible en Base a la legislacicn
tributaria vigente).

- En @l caso de |a sasociads Yanacocha, Buenaventura ne ha reconpgcido un pasive diferido por impuesto a la renta
de US5344 330,000 al 31 de diclembre de 2011 {pasivo diferido de FSS3E2. 575,000 al 31 de diciembre oo
2010y USS188 318,000 al 1 de enero de 20100, dade que la Gerendla de Bupnasventura, a pesar de s0lo sjercer
inflsencia significativa sobre esta asoclada, tiene la intencidn y la capacidad de manterer la inversion hasta que
L8 agoden sus reservas de oro y plata; en este sentido, considera que la diferencia temposal Serd revertida a traveés
de dividendas & wer recibidos &n & lutierg, los cuales, de acuerde can las normas tributarias vigentes, o eskén
afectos al impuesto a la renta & cargo de la Compaida. Mo existe ninguna cbligacion legal o contraciual para que
la Gerencia de |a Compaida se vea lorzada a vender su inversidn en esta asociada (evento que originaria gue la
ganancla de capital sea impanible en base a la legislacidn tributaria vigenie)

(B} & contimuacitén presentamas la composicidn de las provisiones por impuesto a la renta mostradas en el eslado
consolidado de resultados por los afos 2011 w 20008

(Expredids e miles de U5, ddlarasy =011 201
Ingreso {gastod por impuesto a la rerta
Carriente
Compafiia de Minas Buenaveniura 544 (60,091} (38,003
Minera La Tanja 5.4 (37, 180) 3.793)
Inyersicnes Calquigirca 5.k, (35,944} (2T TGS
S.M.R.L. Chauplloma Dos de Cajamarca (1B,97E) (164113
Consarcio Emnergético de Heancavelica 5.4 (1, A04) {1,264)
Otras (4, 8ET) (1. Z46)
(156, 462) {38 5B2)
Diterida
Compafiia de Minas Buenavontura S A6, (51,544} 29519
| Inversiones Colguigirca S_A. &,335 (55
Mingra La Tanja 5.A. 31 5, 1343
Otrad S [3E)
| (45, 124) (34 Tady
| (203, 584) 123, 326)
| Regalias mineras e impuesto especial & la mineria
Carriepte
l Compafila de Minas Buenaveniura S.A.A (f,d71)
Minera La Zanja 5.4 (2,178
Sociedad Manera El Brocal 5.8 A, {1,211}
(L0, TS&)
Diterida
Miinera La Zanja 5.4 l.634
Compafia de Minas Busnaventura 5. A& 1.140
Sogiedad Mineda El Brocal 544 3
Compafia de Exploraciones, Desarrallo & Imversiones
Mimeras 5.4.C. - CECMMIN 22)
2. 755
{B.003)
| Total impuesto a la renta {211.568%9) (123 326)
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| MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre de 2011, de 2010 v 1 de snera de 2010

{c) Durante los arms 2001 v 2010 135 prowisicnes regestradas por impuesto a la renta en el estado consolidade de
Fesullados luefanm delepminadas como sigue:

2011 % £010 %
USS{0a03 US5{000)
Utilidad antes de impuasie & |3 renta 1172 067 348,215
Efecba de parficipacionsd &n asociadas (468 I6T) {428 BEE)
T3, Tha LG, 0 41%. 330 106,10
mipuesto & la fenta tedfica 211,112 30.0 128 799 0.0
Ceaptos N geducibles para electo tributario &, 856 T 1. %63 0.5
Ajuste de provisidn de cierre de unidados
minefas ¥ proveclo de explaracicn 1,132 0.2 (5045 (0,13
Efecta por traslacion a LS. dolares 3, 130 (0.4} (2417 (0.2)
Recuparachan de gastos de enploracicn
en proyecto Tantahuatay - (4, 5040 (1.1
Aevariicn dé provisica pod desvalorizackin
de ackives & largd duracicn (4. E&T (1.2
Imgrosns financsras pod intereses sxonerados - (379 (0,1
Awegalias Mineras e Impuesto Especial a la Mineria (3,22T) (0.5 -
Oriras partidas permansntes (¥, 157) (1.0% 6839 1.6
Gasto por impeesto a la renta 203,586 BT 123,326 29,4
Regalias Mineras e Impuesto Especial a la Mineria B e 1.1 -
Total 211,589 - L] 123,326 294

{d} El 29 de setiembre de 2011, el Goblerno Peruano aproba la Ley que modilica la Regalia Minera y creo @
Impueste Especial a la Mineria con &l chjaliva de incrementar fa recaudacion liscal a las compaiias mineras
gue producen y comercializan minerales metalicas y ne metalicas y no cuemtan con cantrato de establlidamd
tributaria wigenle, Atimismo, 1@ cred & Gravamen Especial 4 la Mineris para incrementas la recaudacion fica
de las compafiias mineras cen confrato de establlidad tricutaria vigents, Las principales caracteristicas de estas
AOFMAS 200 Qe gravan lad ulilidadeéd cperalivas ¥ lienen Ladas progresivas. Lat muevai mRofmad snlfafon &n
vigencia & partir del 1 de actubre de #0011, Wer electos de e5tos nuevos camblos @n la leglslacién tributaria en
nala 25 {al iy [k

26, Utildad neta por accidn basica v diluida

La ufifidad por accidn bdsica se calcula dividiendao la wtilidad neta del periodo entre el promedio ponderado del mimero
fde acchomnas an cculacidn digramte &l aho

A& conlinuaciin se presenta o calculo de |a ulilidad por accidn:

Utilidad nieta Onumeradosd - USS
Acchones comunes, nota 17ia)

Aecianes de inversion, nota 170k
Acchanses (denaminadar

Utilidad por accidn bdsica y dilusda - USS

2011

BEE, 927,000
4, 59,664
GEZ, 664
254 442,328
b.38

2010

6Ee0.821.000
£ad, a9 bbd
BH2 BG4
254,442, 328
260

La utdlidad por accion basica v diluida g5 La misma puesto que ne existen etectos reductores sobre las utilidades
7. Dlvulgacion de inlormacion sobre segmentos

La NIIF 8 “Segmentcs operalived”™ requiers que |as caompaiias presenten su informacikdn fimanciera tomando en
cugnta la infaormacion reportads gue &5 ulllizada infernamente por B Gerancia para evaluar s resullados e
las segmentas operativas y distribwir los recursos a saquellos ssgmentos (un enfoque “s través de los ojos de la
Gerensia™)

El unigg segmenta réporiable para la Compahia que cumple con & alcandé para reportar &% &) MiRerd, cuyas

- fen 587 combinadas en Wl $alo segmente (minefa) debide & que muestran un dedempeia finBRciere y
caracteristicas similares on cuanto a la naturaleza de sus productos, la naturaleza del proceso de produccion
la clase de clientes ¥ & enterne legal, Los segmenios de eleckricidad, consulioria minera y de seguros no san
relevantes pars efectos de evaluar el desarrolko oel negocic, por lo cual la Gerendla cansldera que &l dnlco segmenta
repartable de la Campaniia &5 & minera

':ﬁr-:




HOTAS & LOS ESTADOS FINANCIERD

Al 31 de diciembre de 2011, de 2010 v 1 de anera de 2010

28 Instrumentos linancieras derivados

Comtratos de Fulures -

Buenawenluia

A1 31 de diciembre de 2001 y de 2010, Buenaventura no mantiene contrates de derivados,

El Brocal

El Brocal realiza aperaciones de cobertura sobre los precios de metaled utirando cualguiera de s Instrumentos
derivados existentes en ol mercado financiers, hasta por un plaze de 3 afios, por un total no mayor del 25% del
pstimado del melal eaplenida en su produccidn anual para cada afo. El directorio de El Brocal, @n sesion del 23
de febrero de 2007, nombré & un Comité de Coberturas que tiens la responsabilidad de aprobar toda cperacion de
coberfura, préevia & su contratacidn wo slecuckin, Para realizar lat operationes de caberiura, El Brocal mantiens
iineas de crédito sin margenes can los intermediatios (brakers) de la Bolsa de Metales de Landres (LMED,

(8 Dperaclones de cobertura de cofizaciones de mineraled

Comtratas de cobertura: collares @ opoiones a cosio cero -

Durante & afio 2010, El Brocal suscribkd confratos de opciones 8 costo cerg de cabariura e precios para asegurar
los Flujas futuras provenientes de sus ventas para lod afos 2011 y 2012, Los berminds criticos de las operaciones de
cobarfura han sidd megociadas con los intermediarios de tal manera que coincidan can ks Eérmings negaciados #n los
cantratos comerclales relackonados.

Madiante estas opclones de cobertura se establece un precio maxima y un précie minime. Cuande @l precio promedio
para el periodo de catizacitn e414 par encima del precia mixima establecido, se activa la cpcian de compsa a lawar de
la contraparte generando un pago para la Compaiia por ka diferencia entre ambos precios, Por @l confraria, cuando
el precio promedio para & periada e cotizacidn estd por dedajo del precic minimoe establecido, se activa la opcian de
wenta a lavor de El Brocal generando un cobro por la diferencia entre ambBos precios.

Las aperaticnes de cobertura vigentes al 31 de dickembre de 2011 fueran:

ViadumEn

promedio Walumsen Catizacién lijada

e nsual tatal promedio por Walar
Metal THF TMF TMF Peripgos razonsble

uss USS {000

Contratos de collares de opcicnes coats cerg
Cohre 250 2.7h0 T.500 - 8415 Febrefa - Diciembra 2012 E38
Coore 250 2.750 7.500 - B.425 Febreva - Dicieméire 2012 G645
Tetal walor razonsble de los instrumentos finsncieros (sctival 1,283

A1 31 de diciemsire de 2010, o valar raronable de ks imstrumentos financieros derivados de coberfura fue de un
pasivo de USS523, 188,000 gus se presentaba en el rubro “Instrumentod financieros derivados e cobartera” an o
estado consalidade de siluacidn tinanciera (USSLE6,29 1,000 y US56,857, 000, compasicidn corriente ¢ na carriente,
respectivamentel, &1 1 de enero de 2010 el vator razonable de lod instruementos linancieres derivados oe coberiura
fue de un pasive de S56. 843,000 gise s presentaba en @l rubrg “Instrumentas financieras derivadas de cabertura™
en el estado consolidago de situacitn finamciera (US51 468,000 v US55 375,000, composicEn corriente y no
carriente, respectivamente)

Lat coberturas de fluje de electivo de las wenlas a ser sealizadas an los proximos afos han sido evaluadas por |a
Gerencia e El Bracal como altaments slectivas. La slectividad ha sido medida mediante & método de compensacidn
de flujos, ya que la Gerencia de E| Brocal considera que a5 el método que mejor refleja el objetive de la administracian
del riesge en relacion a la cobertura

Al 31 de diciembre d& 2011, El Brocal, coma resultado de 135 operadiones de cobertura lliguidadas &l 21 oe diciembre
de 2011, mantiens cuentas por pagar a los infermediarios de la Bolsa de Metales de Londres por WS556.000 gue s&
presentan en el rubro "Obrgs cuentas por pagar™ {US52, 227,000 3l 3] de dickembere de 2010 que 58 presenian onol
rubire “0tras cuentas por pagar” ¥ US51, 703,000 ol 1 de enero de 2000 gue se presentan en ed rebro “0dras cuentas
por cobrar’’ del estade cansalidade de situacidn financieral.

{bMLa variacidn &n el estado consolidado de resuftados integrales relacionados a los strumentos linancienos derivados
de Cobertura 85 Comp sigue
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ESTARUS FINANCIERQS CONIOLIDADDE

Al 11 de dickembre de 2011, de 2010 v 1 d& enero de 2010

{Ewpresads an miles de LS. dolanes)

Saldos al 19 de enero de 2040

Ganancia por operacicnes de coberfuras
liguidadas durante &l perioda, rata 19 al
Pérdida no realizada en instrumentos financieros

derivades de cobsriura

Tatal variacsan en instrementas fimancieros

derivados ce Cobertura
Saldes al 31 de diciembre de 2010

Pérdids por operaciones de coberturas liguidadas

durante o pericgda, mota 19 (al

Gansncia no realizads en mstrumentos financieros

derivaldos ¢ cohertura

Total variacion en instrumenios finsncieros

derivados e coharbura

Saldes al 31 de diciembre de 2011, nota ZB(a)

Instrsmantos
finamcierss
darivados da
cobertura

(B.E43)

{16845
(14,463

(16, 345)
(23,188

8,661
15, 7%}
LH4AT]

1,263

Ganancia {pérdida)

ni realizada en
Impuesto a la Instrumantos
rerta & financlaros
Impuestas derivadas de
mineros cobertura, neta
2083 {4,7490)
565 {1,319}
4, 338 (10,1273}
4,903 (11,442
&, I5E (18,232
{26047 6,077
{4,790 10,993
{7,395} 17,076
{a30) 44

() Derivado implicito par la wariacién de ks cotizaciones en las quidacicnes comerciabes provisionales -

Al 31 de dickembre de 2011 y de 2010 los cambsos en &l vabor rafonabde de lod derivados implicitos $& muestran en
&| rubire “Veniss netss” del estsdo consalidado de resultados. Las cofizacianes futuras de las lechas &n las gue 5e
esp@ra lgisidar 1as posiciones axertas al 31 de diciembre de 2011, de 2010, ¥ al 1 de enere de 2010 son tomadas de
kas publicasiones del London Metal Exchange.

Derivado smglicite mantenide por Buenaventura y El Brocal al 31 de diciembre de 2011:

Matal Cantidad
Cyra E,f13 TMS
Plata 1,451,655 TMS
Cobire 17.E498 TMS
Plomo 9.273 TMS
Lin 1.58]1 TM5
Ora 60,458 OF
Citros

Tofal pasive, neto

Pariado de
cotizaciones
2012

Enero - Marzo
Erra - Akl
Ermero - Abril
Ersero - Akl

Enporo - Marzo

Engfa

Derivado implicito mantenido por Buenaventura

Metal Canthdad

Or 4,831 THS
Plata 1,596,646 THS
Flama 2172 TMS
Zing f, TEE TMS
Cabre A0 826 TMS
arg 16 2TEB Oz

Tetal #ctive. neta

Periodo de
cotizaciones
2011

Enera « Abril
Enere - Abrll
Enera = abril
Enarc - Abril
£ n=ro = Junio

Ersro

Cotizaciones

Valor
razonable,
Provitionales Futuras neto
uss uss US5(000)
1,605.40-1.727.90 1,617.10-1.624.20 (Z56)
29.38 - 41.02 28.83-28.91 (7,713}
7,148 - 5.040.34 7.529-7,6803 59T
1,945 - 2 457.TE 1,9487-2.025 (719)
1.914.97 - 2.011,75 1,.821.25-1.830.25 (173
1.6066.50 - 1,785 1.640-1 810 1,517
(519
(T, 306)
v El Brocal al 31 o diciembre de 2010
Catizacionss
Valar
razonakile,
Provishenalss Futuras nets
uss Uss WSS {000 )
1,385 10 1, 384.00 41
20,30 - Z%.18 29.4% - 29,52 3,641
2.169,14 - 2 400,24 2,594.00 - 2, 614.00 sk
2.20L. 86 - 2, 296.55 2.396.25 - 2 435.00 197
TA52 50 -9 14700 4 0,00 - 9, TO5.00 9 008
1, 36292 1,368.4] o2
13,645

e



NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de diclembre de 2011, de 2010 y 1 de enero de 2010

Derivado Emolicito mantenide por Busnasentura y El Brocal al 1 de enero de 2010:

Cotizaciones

Periodo de Walor
catizaciones razomable,
Mgtal Cantidad 2010 Provwisionales Futuras meto
uss uss WSS (000
aro B.S535 TMS Dicissmbire - Ensrg 1, 10067 - 1,189.28 1,133.42 - 1,150.70 &9
Biala 2432 066 TMS Setiembre - Enera 15.90 - 19.07 16.39 - 14.64 (955
Cobre 17,711 TMS Enere - Fabegra 5 20600 - 6,982.04 T, 300 0 - T, 369,00 195
Plama 17,568 TMS Setiembre - Febrera 1,900.0] - 2,3 29.00 2,204.5% - £,503.5 145
Fine A2 012 TMS  Moviembre - Febegra 1,880,048 - 2 37800 2.193.38 - 2,574.00 L7TT
Qrg 40, 3T Ox Ereiaicy 1,105,503 - 1,192.50 1,134.5%0G- 1,134 34 121
Tetal active, neta 4,545

29, Objetives v politicas de gestion de riesges financleros

Las actividades de la Compahia la sxponen a una variedad de riesges Gnancieros: las principales riesges que pueden
afectar adversamente a ios actives v pasivas financieros de la Compatda, asi como a sus flupos de caja fulufed Son:
fisdge de lips de carmbio, fiesge de variaclones on los precios de los minerales, riesgos de tasa de interds, riesgo
de liguidez y riesgo de credito. El programa de sdministracion de riesgos de ba Compafila trata de minimizar los
potenciales efectos adversos en su desempeia financiera.

La Gerencia de la Comoafia et copacedera de las condiciones gxistentes en ol mercado y sobre & base de su
conociméento v oxperiencia revisa v acuerda paliticas pars administrar cada undg de dstos riesgos, los cuales se
describer &n los parralos siquientes. Asimisme, s Incluye el andlisis que intenta revelar la s2nsibilidad en los
instrumentos financkeros de la Compaiis frente 8 los cambios &n Las vadiables del mercado y mostrar el impacta en el
estado consolidado de resyltados, o en @ patrimans, de ser ¢l caso.

Lot imstrumentos inancieres gue son alectads por los riesgas de mercado incluyen las cuenlas por cobras, cuenlas
par pagar, derivados implicitos e instrumentos financieros derivados de caberiura

El Directerie révisa ¥ aprusba las polithcas para adminkstrar cads uno de éstos riesgos los cuales estan descritos a
continuacicn:

{a) Rissgo de mercade

El riasge de mercado o5 @l riesgo de gue | valar razonable de |68 Thujes futurgs de caja de los Instrumentos financieros
Huchie & consecusncia de |68 cambios en los precios del mercada, Los riesgos de mercado que aplican & la Compafia
comprenden tres tipos de riesgos: riesgo de tipo de cambio, riesgos &n las variationas de ks preckos oe los minerales
v riesgo de tass de interés. Los instrumentos financienas afectados por los ricsgos de mercada mncluyen prestamos,
depagites @ Instrumentos tinancieros derivados.

El andlisis de sensibilidad &n esta secckin ostd relackonado & la posicidn &l 31 de diciembre de 2011 y de 2010, y
ha sido preparada condidéerandsd Gue |3 praporcidn de ks nstrumentos financeeros onm monsds exTramjers Se va 4
manterser constante,

{a.1) Riesgo de lipo de camibia

La Campania factura ks venta de sus productos (ocal y del exteriar) principalmenie en ddlares estadounidenses. El
riesgo de tipe de camblo surge principsdmente de los depdsitos y de otras cuentas por pagar &n Muevos Soles. La
Compafia mitiga el elecle de la eopasicicn al fipe de cambie mediante ka realizacskon de casd fTodas sus transaccones en
su meneda tuncional. La Gerencia mantiene mantos menores en Huevas Soles cuyd desting es cubsir sus nefesidades
en esta moneda (mpusshos ¥ remuneracionesl,

&1 31 de diciembre de 2011, |a Compafiia ha registrade una pérdida meta por diferencia de camaio de US5&TE5.000
{pédrdida neta de USSTS0.000 al 31 de diclembre de 2010% por ol efecto de conversian de saldos &n Hueyos Soles &
la maoneda funcional,

& continwacidén presontamos un cuadra donde & muestra & sfecto &n resultaded, de una variacidn raronable en las
tipos de cambia de moneda exiranjera manteniendo constantes todas las demds variables:
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre de 2011, de 2010 v 1 de enero de 2010

Aumenta [ Efecto en
dismanucidn la utilidad antes de
tipe de cambsn  Impueste a la renta

USE00:00)
2011
Tipo de cambio & 10% B.G38
Tipo de cambég -10% {10.333)
2010
Tipo div camibsn +10% 3032
Tipo de cambsa ik {3,617
Al 1 de enefo de 2010
Tipo de cambsa +10% 1683
Tipo de cambed -0 {4,502

(a.2) Riesgos en las variaciones de los precios de los mingrales

El precio internacional de los minerales Tiens un impaclte impoertante en @l resullago de las operaciones de la
Comparia. Estos precios son afectados por cambios en la economia global. Generalmente los praductores de
los minerales son incapaces de inllwir sobre este precio de manera directa; sin embarga, 1a rentabiligad de ka
Compafia es influenciada a través del control efective de la Gerencia sobre sus costos ¥ la eficiencia de sus
G rECIOnes

Buenaveniura -

La Campafia na cuenla com indlfemeantas finantieros de coberfura expusitos a este fiesgo.

Derivade implicito

La Compafia ie asigna un valar de venta provisional a las ventas que estén sujetas a una liguidacidn futura de
acuerda con los cantratas comerciales suscritos can sus clientes, La expesicion 3l cambie en & precha de los metales
genera un derivade implicite que se debe separar del confrato comercial. &l cierre de cada ejercicio, el valor de venta
provigional et ajustado de acuerdo con el precid estimada para o pericglo de cotizacion estipulado en el confrate
El ajuste del valor de wenta pravisional se registra come un aumento o disminucidn de las wentas netas. Ver noka
Z.3.0p).

El eitimada de la variacion del precio para 1as ventas gue estén pendientes de liguidacin fingl, gue & réevela dentre
de kas ventas netas del derlvado imalicito al 31 de diclembre de 2011 asclende a US511. 210,000 dnota 28c)). La
pslimacion carfespondienis & dichas Hguidaciones que fueron cerradas & enero de 2012 48 wig redetida &n 10 por
ciento respecta al walos real liguidade. En ol caso de kas liguidaciones gue aln s mantkenen en valor provisional al 31
de diciembre de 2010, cu #slimacian también 32 fredujd en 4 por cienle debide a la Baja & 13 catizacicn &@ 1es metales
progucides a partir de la segunda quincena de enera,

El Brecal -

Can la intencién de cubrir o risLgo regultanie de una caida en los precios de s melales por comercializar, El Brocal
suscribld confratos de derivadas gue califican come cobertura de flujos dre efective, ver nata 28a).

Fara &l control vy seguimsents de Las coberturas, @ Brocal aprabd 13 palitica de coberfuras "Palifica de Coberiura
de Precios de Metales”™, la cuad ¢ ejecuta v controda en farma conjunta con la Politica para la Gestidn de Riesgos
Fimamciargs, Asimasmd, El Brocal cuenta con un Comile de Coberturas cu 0 objetivo 85 mitigar |os riesgat aseciados
a las variaciones y volatilidad de los precios de los metales gque produce.

mespecio de kos precios futures al 31 de dicliembre de 2001 wde 2010, asi come al 1 de energ de 20140 v el walor de
mercade 4 @sas fechas de |a posicion de instrumentos financieros derivados de cobertura contratados por el Brocal se
presenta un analisis de sensibilidad del valor de mercado de esta pasicidn respecto a una wariacion del orden del 10
pod cienio pard 108 precios relevantes; mientras gue sl resto de variables (&= mantiens constante
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MOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciemnbre de 2011, de 2010 y 1 de enero de 2010

Efecia en ganancia (pardidal
no realizads &n indirumentos
linanclerss derivados

(Exprasado en miles de U5, délaress de cobertura, neta

2011

dumenta del 10 por ciento &n kas cotizacionas futuras

Coberturas vigentes para of 2012 {£,047)

Disminuckdn ded 10 por ciento en las cotizaciones fuluras

Caberturas vigentas para el 2012 d.661

2010

Amento del 10 por clenta en kas cotizaciones futuras

Coberturas vigentes para o 2010 (7, 785)

Cobseriuras vigentes para el 2011 (4,950)
(12,735)

Disminucian del 20 par ciento en las catizaciones Fulurad

Cabeiiuras vigentes para &l 2010 r.190

Coberturas vigentes para el 2011 4,875

12,065

Al L de snero de 2010
Aumento del 10 por ciento en las cotizaciones futuras

Coberturas vigentes para gl 2010 {3,5800
Coberturas vigentes para ¢ 2011 (2.201)
{5, 7811

Disminuckén del 10 por cients en las cotizaciones futuras

Caberturas vigentas para & 2010 1.059
Coberturas vigentes para ¢l 2011 2. 439
5,498

fa.3) Riesgo de fasa oe interés
La Compadiia esta expuesta al riesgo ¢e cambio en la fasa de interds principalmente por sus obligaciones a large plazo.

Si b8 variacion en |4 Lasa pativa qee &1ld sujela la dewda a lange plazo hubiese variado an L0% respecto a la tasa lbar
al 31 de diciembre de 2011, de 2010 v 1 de enero de 2010 respectivamente, el efecto en ba utilidad anfes de impuesto
& la réenla me hisbiese side Lignificative. A continsacion s& muestra el electo;

Bumento [/
disrminucion de tasa Efecto en
Lib=ar resuftacos
{puntes porcentuales) USA(000)
f011
Tasa de interés + 100 1
Taza de irterés 1000 ]
20106
Tasa de inberés + 100 1
Tasa de interdt - 10,0 ]
&l 1 de eanera de 2010
Tasa de interes % 10,0 Ha
Tasa de interés 10.0 (Bl



: HOTAS A LOS ESTADDSE FINANCIEROS CONSOLIDADDS

Al 31 de diciembre de 2011, de 2010 v L de spera de 2010

{h) Riesga crediticia -

El Fiesga de credite de la Compahia se ariging en la probable incapacidad de los deudores of cumplir can sus
phiigaciones. Por elio, la Compadiia deposita sus excedentes de fand s en instituciones Bnancieras de primer
grden, establece politicas de crédite conservaderas v evalia constantements las condicikones del mercado en gue
s desenvuelven, para lo cual uthliza infarmes de clasilicacién de riesgos paca |88 operacicn®s comencialed § de
crédita,

Existen cancentracianes de riesgo de crédito cuanda hay cambass en los 1aclores aoamndmicas, industriales o geagralicas
gue atectan similarmente a las contrapartes relacionadas con la Compafva. Las ventas de oro v concentrados de la
Compania se realizan & campanias de reconocido prestigie nackanal & inter1aticnal. Las transacchones son ejecuiadas
con diversas confrapartes con solvencla crediticia, lo cual mitiga cualguier concentracidén significativa de crédito.

Las cisentas por cabrar comerciales estdn denominadas en délares estadounidenses y tienen coma vencimienta la
fecha de emision del comprobante de pago, imparte que 3& hace efectiva en o dias siquientes a su venciméenta. Las
ventas de la Comgahia sen realizadas a clientes nacionales ¥ del exterar y al 31 de dicliemibre de 2011 cuenta can
una cartera de 14 chentes {11 clientes al 31 de dickembee de 20100 Vs concentracian de ventas spat en la nalka
193, La Compala realiza una evaluacidn solbre las dewdas cuya cobranza se @stima come vanante para determinar
la provisidn reguerida por incabrabilicad.

Elripsgo de crédito es limitade al vador contahle de los activos financieros a la fecha del estado consolidada de situacian
financhera gue consile principalmente &n afedtive ¢ eguivakente de elec!iwo, csentas por cobrar comerciales, otras
cuentas por cobrar o instrumentos financieros derivados.

La cohranza realizada en ¢ mes de enera de 2012 asciende a USS81,.901,000, gue representa el 326 por ciento de (o8
saldod por cobrar &l 31 de diciembre de 2011,

ic) Riesgo de liguidez

La admenistracion prudente del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo vy eguivalentes de efective vy
la pesibilidad de comprameler o tener comproametido linanciamsento & [aves de una adecuada cantidad de tuentes
de crédito, La Compahia mantiens adecuados niveles de efective vy equivalenies de elective, asimisma por tener
coma accionistas a empredss con fespaldo ecomdmicd, Cuenla con capacd ¥ crediticia suliciante que I8 permite tener
accesa @ lineas de crddito en entidades financieras de primer orden

La Comaafila contrala permanente mente sus reservas de iguidez basada #n proyecciones del llujo de caja.

A cantinuacitn e presenta un andlisis de los pasivas finandieras de la Compafia clasificadas segln su anticuamientao,
conslderando ¢l periodo desde la fecha de vencimiento a la fecha del estado consolidade de silidacehn Minancsera

Menos de EnRee Entre Mayor &
{Espresado en miles de U5, ddlares) lafe 1y2afie: 2y5afios 5 afios Tatal
Al 31 de diciembre de 2001
Cunntas por pagar comerchales 142 375 . . 142,375
Deisda & largo plara (arincipal @ inleneses) 1,085 a5 55,519 53,001 110,482
Derivada implicito poar verta de concenirado T.51%9 . 7.519
Ofras cusnbas pod pagar 41,150 = - - 41,180
192,129 857 55,51% 53,001 301,504
Al 31 d@¢ dickembre de 2010F ;
Cueniay por pagar comerciales #1,374 3 G ' 91,374
Deuda a largo plazo {principal p inteneses) 2,056 1,22 611 54, 332 SB.Z221
Instrsmenbas linancieras de coberiurs 16,291 6,857 g : <3188
Qtras cusntas por pagar B, 14T 50,147
Tastal 159 8368 H.11% all 54, 132 222,930
Meémas de ERkrE Enitre Mayor &
(Ezpredado on miles & LS, SSares) lafiec L1yZ2afe: 2y5 afies 5 afics Todal
Al 1 de arero &8 2010
Cuenfas por pagar comerciales 61,357 L . 61.357
Deuda a larga plaze (principal e intereses) H4 380 g4, 8530 90, 7av . 235 &99
Instrementas financieres de cobertura 1,468 5,375 v * E.EA3
Derivada imglicito por venta de concentrados 292 . E . T2
DOtras cuentas por pagar 32,794 v . 32,794
Testal 180,221 &9,90" 90, Tev - 340,905
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MOTAS & LOS ESTADOS FINANCIERGS

4] 31 de diciembre de 2011, de 2010 y 1 de enero de 2010

{d) Gestion de capital =

| El objetivo o5 salvaguardar ba capsd idad de |a Compania e continuar comg negocio en marcha con el fin de progedcicnas
refaimos pafa ks accionistas y benefickos para los grupos de interés y mantener una dptima estructura gue permita
| reducir @l costo de capital.

La Compafila mane|a suestructura de capital y realiza apustes para atrantar los camblos en |as condicioneL scondmicas
del mercada. La palitica de la Compafiia s financiar todos sus proyectos de corte ¥ |ango plaze ©on sUS propios
recursos aperativos. PBara mantener o adecuar la estructura de capital, la Compafia puede modificar la politica de
paga de dividendes a las accionistas, devolvor capital a sus sccionisfas o emitir nuevas acclones. Mo han habido
cambios en los ohjetivas, polilicas ¢ procediméentos durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2011 v de
2000 v a la lacha de transicidn (1 do enero de 20000,

30, Valor razenable de los instrumantos financieros

El valar razonable es definide coma al importe por of cual un activo podria sef infercambiado o un pasio bquidado
pritre partes concoodoras v dispeestas & &le en una fransacgion corrsents, bajo @l supuesto oo que |& entidad a4 una

Efipieda &f marcha

Cuardo un instrumento financiero es comerciafizado en un mercade liquide v activa, su precio estipulads en &
mencada &n una fransaccidn real brinda la mejor evidencia de su valor razenable. Cuandd no 5& cuenta con &l prec
pstipulado en el mercado o eade na puede 460 wh indicativa del valar razonable del instrumento, para determinar dicha
walor razonabbe se puede utibhzar @l valor de mercado de ofro instruments, sustancialmenie similas, & analisls de
fljas descontadas u otras técnicas aplicables: las cuales se ven alectadas de manera significativa par los supuestod
utilizadas, Mo abstanie gue la Gerencia ha utilizada su mejor juicio en la estimacitn de o3 valores razonables de
sus Instrumentos financieros, cualguies bécnica para efectuar dicho estimado conlieva cierto nived de fragifidad
inherente, Como resuftads, o valor razonable no puede ser indicativa ded valor neta de realizacidn o de lquidacidn
de los Instrumentos financieras.

Instrumentos financieras cuyo walor razonable &3 similar &l walor & libros -

Para los activos y pasives financieras gue son ligusdos o tienen vencimienias a corte plazo (menor a Eres meses), coma
efectivo v equivalents de faclive, Cusnias por colirar oomerciades, otras cuentas por cobrar, oiras Euerlasy par cobfar
a partes relacionadas, cuentas por pagar comerciales ¥ atros pasivas carrientes, s considera gue o valor en likros
g5 similar al valer raranable.

Las metodolegias ¥ supuestos utilizados dependen de los términas ¥ riesgos caracteristicos de los distintos
instrumentos linancleres

a1 El valor razonable dal electivo y equivatentes de efectiva, las ceentas por cobrar comerciales, atras cuentas par
cobrar, otras cuentas por cobrar & partes relacionadas, ceentas por pagar comerclabes, ofras cupntas por pagar,
alrad cueanlas por pagar a partes redacionadas ¥ obligaciones financieras se aproximan & su waled &n libros dedido la
naturabeza carriente de estos instrumenios financieras.

(B} El valar razanabie de los derivadas implicitos es determinada usando beenicas de waluacidn usando nformacidn
directamente observable en &l mercado (cotizackmes futuras de metales),

(el valar raroaable de led alfas pasivas nd correntes 85 calculada descontando los flujos fulures edpersdes usando
fasas wigentes de instrumentos simikares

Inatrumentos financieros a tasa fija y variable -

El walor razanabbe de o4 sctivos v pasivos fimancieros gue 5@ encuentran a tasas fija y vaniable a costo amortizada, se
determing comparardo las tasas de interés del mercade en el mamento de s recanacimienta inicial con las tasas de
mercado actuales relacionadas con mstrumentas linancieras similares, El valor razonabde estimado de los depdsitos
que devengan intereses 5@ determina mediante los flujos de caja descontados usando tasas de inferés del mercadoe en
I moneda que prevaleces con vencimientos ¥ riesgos de credito similares

Sobre |a base de los criterios descritos anteriormente, no existen diferencias importantes entre @l walor en libros
¢ 8l walor razanable de los instrumentos financiercs al 31 de diciembre ce 2011 y de 2080, v al 1 de enero de
2010,
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& 31 de diciembre de 2011, de 2010 v 1 de enera de 2010

2011 = 2010 A1 1 de enere de 2010

Walor Valor Valar Walor Walor Walor

NEAPIL W B £l N #n libros razonable  enllbres razomable  enlibros razomable
Activas limancieras

Efective y eguesvalente de efective A0, 268 480,968 G0, TG 600, TRE Ti4.454 714 454

Cuentas por cobirar comerciales, neto 52178 52 1TE £3.1%4 L0, 154 - -

Otras cusnlas pos cobiar S4.0/01 54,091 55,363 56,363 32,722 32,722

Otras cuetas por cobrar a partes rdackinadas raear 9,687 45278 45,278 2 1,866 &1, 866

Pagivos linandieros

Cupilad Bor pagar Comerciates 142375 142,375 i SL.37 61,357 61,357
Utras cuenlbas por pagsr Bl 105 &L, FES 4] 53,103 43825 J3. 825
Qbras cuenias por pagar 3 partes reladionsdas 1.B887 1,887 =L Z.954 : =
Jbligaciones linancieras 106 112 Ly, 184 3,152 €T 15 < 30, 007 239 699

Jerarquia del valar raconable

La Compafiéa utiliza la siguiente jerarguia para determinar v revelar los insfrumenfos financieros que son presentados
al yalor razanable por 1a tecmica de medeCitn

Hivel 1:Precios cotizadas (30 ajusies) &n un mercado aclive para sctivos ¢ pasives idenlicos.

Mivel £ Otras tecnicas por toda squella indormacsan o datos distintos de los precios cotizasdos ncluidos dentro de
Mivel 1. gue estam disponibles, derecta o indirectamenis

Mivel 3; Tecmicas que usan mformacion que tiens un efecto signilscativg a4 las medcicnes ded valar razonable, gue no
g basan on indormacidn chservable on ol mercado

Los imstrumentos financieras medidos al valar razonable wtilizadaos por |3 Compafiia usan las téonicas de valsacidn
de mivel 2 pars los periados terminados al 31 de diciembre de 2011 ¢ de 2010, v al 1 de &nere de 2010, Dichos
Instrumentos financkeros astan redacionadas can ol derivado implicito basado en la cotizacidn 1utwra en la fecha
eaperads de Bguidacidén. Al 31 de dickembee de 2011 v de 2010, el salde de diche rubsa fue de USST, 306,000 &mal
pasiva v USS13, 645 000 an &l activo, respectivaments (US54, 546,000 & 17 de enere de 2000 e ol active),

Mg g habide tramslerencias entre 168 niveles de jerarguia del valor razonable duranie el 2011 ai 2010
11. Compramiscs ¥ contingencias

(&) Medio ambiente

Las actividades de exploracian y explolacion de la Compafia estdn sujetas & normas de prolecchon del medso
amilgnte

La Ley W2 28090 regula las obligacianes v precedimdentos que deben cumpdir las titdlares de la actividad minera para
la elaboracidn, presentacidn ¢ implementacion del Flan de Cierre de Minas, asi como la constitecitn de las garaniias
ambienlabes correspondsentes gue aseguren & cumplimiento de las imdersiones gQue camprendes, oon sujecion & ks
principias de protecclan, pressrvaciin v recupsracion del medio ambisnts

La Ley MOZEZTL, ley gue regula ks pasivos ambentlales de la activeded minesa, tiens como abjetivas regular la
igentificackin de kos pasheas ambigntales de la actividad minera v el finarciamiento para la remediacion de las dreas
afecladas. De acuenda & @58 nGfma, un pasiva ambiental correspandes al Impacio ocassanado en & medio ambsente
por aperaciones mineras abandonadas o Inactheas.

En cumplimiento de las leyes anfes mencionadas, la Compafia presentd 3sfudios prediminares ded medio ambiente y
Pragramas de Adecusdcidn y Manejo Ambiental (PAMA) para lad snidades rnineras. El Ministeric dé Energia ¥ Minas ka
aprobadn los PAMA presentados por la Compaida para sus unidades mineras v proyectos ce explaracidn, Ver detalls
de planes aprobados en nata 15000

La Compafia considera que & pasivo registrado es sufickente para cumiplir con la regulacidn de medio ambisnte
vigenmte an &l Perd, wer delalle en nata 1580

{B) Concesiones arfendadas -

Sindscato Minero Orcopampa 5.4, »

La Compania paga 10 por ciento sobre la produccian valorizada del minerz | pbhtenido de las concesiones arrendadas &
Sindicato Minere Orcopampa 5.4, Esta condesidn ectd vigente hasta el afio 2043, ver neta 22
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HOTAS A LD 105 FINANLIERDS LONDULIDA

| Al31 de diclembre de 2011, de 2010 y 1 de enero de 2010

Minera El Futwro de Ica S.A.L. =

Inmirsur suscriblé un contrato con la empresa Minera El Futwra de bca 5R.L., pars aperar concetionss mineras
arrendadas en el departaments de Arequipa: ks términes contractwales establecen gue el arrendamiento e4tard
suieto al pago de una regalia eguivalente al 7 par ciente del valar de venta menswal de los concentradas, Como parte
di L fudidm con Busnaventura, & cantrate astard wigente hasta ol afio 2018, Ver nota 22

(&) Contratos de opckin de compra -

Durante &l curss ardinario ded neqecio, la Compafia celebra cantratos para realizar trabajos de exploracidn en concesiones
de terceros. Generalmente, bajo los ferminos de evtos contralo. la Campafia thene la cpcidan de adquirir Ia concesion o
iFertir en la misma para ganar una participackdn en la sociedad titular. Para ejercer estas opciones la Compadila debe
cumplir can determinadas chligacicnes durante o plaze de wigencia del contrato, Sweele ser causal de resoluckdn de
estas contralos e incumpliméenta, par parte oe la Compadfiia, de las chligaciones establecidas en los mismos.

La Campadia pieade redalves 105 contratos en cualguier momenta durante su wigencia, generalmente después de haber
cumplido, al menos, con las obfigaciones minimas establecidas. En ese sentida, la Compafia analiza canstantemente
ia cgnveniencia de contfindar o ne con tades relackomnes contractuales.

{d} Procesos legales -

Buenaveniura -

Buenaventura es parte de procetod legales gue han durgsds en @l curss normal de sus actividades. Sin embarga,
&N opimidn de ka Gerencia de Buenaventura, ninguno de estos procesos en particudar, ni todos en canjunto, podrian
resuliar en cantingencias impartantes.

Yanaoocha =

Dwrrame de mercures en Choropampa

En jumia de 2000, un transportista contratado por Yanacocha derramd aproximadamente 151 kilogramos de mercurio
en las cercanias del puebls de Choropampa, Peru, lecalizade a BS Kildmetras {53 millas) al swreste de la mina, El
merourks @5 un reskdso de la explotacidn de minas de oro. Despweés del derrame, Yanacocha implementd un programa
irtegral de remedSacion de la salud ¥ &« medio ambiente, Enagosiode 2000, Yanacorha pagd, bajo profesta, al Goblerno
Peruanc {Ministeria de Energia y Minas) una muefta ascendente 4 57 1.7 millones (aprocimadameantes US50.5 millonasl,

Yanacoha ha celebrado acuerdas extrajudiciales con personas atectadas por el incidente. En adicion, ha convenide con
tres de las comunidades alectadas por o incidente en la epecucion oe una serle de abras publicas como COMpPENsacion
por los fnconvenientes ¢ inferrupciones caussdos por el incidente.

Em mags de 2002, han sido presentadas demandas judiciales adiclanales relackonadas con ¢l incidente de Choropampa
e gos cortes bocales de la ciudad de Cajamarca, Pér, par mas de 900 ciudadanod peruancs. Yanacocha ha realizaca
agcuerdos extrajudiciales con un namera signilicative de persamas anies gue s& presenten los reclamas judiciales.
En abril de 2008 |a Corte Suprema decretd |a valicde: de pskos scweerdos, b gue signilica gue 1odas aguelles casas
en bos que los demandantes suscribieran acuerdes extrajudiciales previos a su demanda serin rechazades par el
Poder Judicial (apraximadamente 150 demandantes). & la fecha hay 212 demandantes con proceso pendienles v
sim tramsacckin judicial, En diclembre de 2010, la Yanacecha ha resuglte 4 reclamos adicionales, los cuales deben
resultar en la absolucidn de todas las demandas presentadas anteciormente. Yanacocha o puede predecir de manara
razonable el resuftads final de alguna de las demandas descritas arria, Se estima gue ¢l gasto adicional maaima
relacionado a dichas demandas serd de US51.5 millanes,

Bafios @el Inca

En setiembre de 200&, La Municipalidad de Bafies del Inca emétié una declaracidén designando el &rea gue incluye kos
proyeclod de expansbdn de Carschugd ¥ San José camo read rededvadad y prolegidas. Basada ef la experiencia
antaripr ¥ en las acchones tomadas por @ Tribwnal Constitucional (Corte Peruana de ditima nstancia en temas
constitucionales) respecto &l caso de Cerra Quilish, en &l cusl s& dictamind que Lal declaracidn o afeclaris loas
dergchas mineros de Yanacooha, @sta dltima considera que la declaracidn de Bafos del Inca no deberia tenor un
impacte sobre los derechos legales de Yanacocha de explotar eslas concesiones. El procedimisnto legal s& eéncusnira
actuatmente pandiente de resolucidn bajo la Corte de Primera Instancia de Lima.

En marza de FD0E la Corte g8 Lima rechazd o reglamo interpuesio por la Municipalidad de Bahos del Inca quse
desconocis su compeiencia. Este proceso se encuentra pendiente de resolver,

San Psblo

En febrer de 2007, la Municipalidad ge San Fabko emitid una ordenanza declarando dreas reservadas ¥ protegidas,
lad Aread gus iseluyen Las Lagumas ¥ Pore Seco donde Yanacocha tigne los derechas de coancesidn. De acuerdo con
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ROTAS A LOS E3TADOS FINAMCIERGS CUON

Al 31 de diciembre de 2011, de 2010 v 1 de enere ge U010

pEperiencias anteriores ¥ accionss famadas por el fribunal constitucional, por lo que e refiers & Cerra Quiligh, &n
el cudl 4= reglamentd gue tal declaracidn ne aleckd s derechos mineris df Yanacooha, en gste caso, Yanacocha
cree que la declaracion de la Municipalidad de San Pablo no deberia enervad en los defechas legales gue Leme
para explolar eslad concesiones, Yanacoeiha ha impugnada la ardenania aducisndo gue, bajo la ey peruana, s
gablernas kncales no estan Facultados a crear Rales areas, neqando lod derechos Glorgadas pof 1A% condedianes
mimeras. La Corte, en Primera Instancia rechazd la impugnacion basada en echos de forma. La resalucion de la
corfe fue apelada ants la sequnda instancia.

Ein noviambie d& 2008 la Corte de Lima aliemd la sentencka de la primera instancia. En dicsembre de 2011 ¢l
Tribunal Constitucional acepté el reciama. El proceso esta actualimente pendiente.

Climica Internacional, Addecs, SOC Sequridad

Las trabajadores de tres empresas contratistas (Clinica Internacional, Adecco y 50C Seguridad) han iniciada
procesos judiciales mediante lod cuales demandan ser incarporadis a la planilla de Yanacocha, Dichas
trabajadores estipulan que para todo efecto practico son empleades de Yanacocha y por ende con todes s
déerechod alodiados a las mMiLmas. argumentands gue reciben Grienss idirgctas de Yanacocha y que |3 mayoris e
la infragstructura v eguipos que utilizan en el desempeno de sus labares también son provistos por Yanacocha
Todas gslosy procedimientas involucran a en tetal de 85 trabajadores estan pendientes de resoluckan &n primera
instancia,

(e} Processs tributarios-

Cerre Verds -

SUNAT ha efectuado reparcs respecte de las regallas mineras que corresponderian por los minerates extraidos y
procesados en la planta concentradora de Cerra Verde, |5 mitma qee comendd a aperar a Tines del ejercicia 2006
Cabe indicar gue dichas repares abarcan @ peripdo de actubre de 2006 a diciembre de 2007, asi como ks ejercicias
fizcabes 2008 ¢ 2000, Cerro Verdes impugne dichos reparas &l Ao encentrarse de acuerda coan los mismas, La
Administraciam Tributaria ha emitica reseluciones dedlarando infundadas los argumentos cxpuestos en los recursos
de reclamacién de Cerra Verde, por o que, edla pracedia a apelarias ¥ actualmente e enceentran pendientes
de resplucién en ad Tribumal Fiscal, El argumento principal que sefala Cerro Werde en sus recursof es gue fos
minerales gue s¢ extraen de su conceficn minerd, con independencia del métods wtilizade para sU precesamienta
G 48 encusntran sujetes al pago de la regalis minera segln ko indicaddo on su contrato de estabilidsd. Awngue
consideramos gue la interpretacion del contraio de estabilidad &5 corfecta, en & Supuesto gue 5& resalyeran los
pracesed declaranda infundadas los argumantos de Cerre Verde an ditima instancia, & importe scemulada banta
par las regalias que se hubieran dejado de pagar comd por [as intereses gue s hubieran generado Confarmarta
un mante significative. Asimisma, debemas indicar que la SUNAT podria seguir reparando el pago de las reg alias
mineras cada afho, utilizando los mismos argumentos, hasta que |68 procedimientos sean resuellos per &1 Tribumal
Fizcal

32, Trarsacciehes con campanias asociadas

{ak.a Compaiiia ha efectuade las sigusentes fransacciones con 5us asociadas en los aflgs 2011 y SD10:

(Eapresadn an miks de U5, ddlarag) Z011 2010
Minera Yanacooha 5.0,

Regalias pagadas a;

S.M.A.L. Chaupiloma Das de Cajamarca &, T 55,807
Servicies recibidos por:

Busnaveniura ingenigros 5_A (ejecucicn de ardenes

de trabajo especilcas) 11,579 1,878
Consorcin Engrgético de Huancavelica 5.4,
(transmisidn de energia el&ctrica) 4. 279 4, gy

Sockedad Minera Cerro Werde 5 A4
Dividendas atergadas a;

Compaiia de Minas Busnaventura 58,4 * 182 955
Compania Mirera Coimalache 5.4,

Ingrasas por:

Compaiia de Minas Buenawventura 5,8,.4
frecuperacicn de gasfos de exploracidn en proyecton) 3 15,013
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Al 31 de diciembre de 2011, de 2010 ¥ 1 de energ de 2010

(b} Compalila Mimera Cosmalachs 5.4, ("Colmolacha") -

El 18 de octubre de 200, la Junta General de Accionistas de Caolmolache aprohd ¢l programa de desarrallo y
financiamiento del provecto Tantshuatay: el presupeeste fotal del proyects s& estimd en USSLL0.000,000 v La
pskructura del tinanciamiento del proyecto acordada por los acchonistas es de: 304 Patrimonio y T0% Préstamos de
accionistas. El salde por cobrar & Codmalache viene signdd refuperada v genera un interés calculada con una tasa oe
Interds LIBOR a & mases mis 3%

{£y Coma resultada de las transacckonges antes indicadas y otras menares, la Compafiia tiense las siguisntes cusntas por
cobrar a partes relacionadas:

(Expresado en miks de U5, dilares) Al L de enEre
Par cobrar 2011 2010 de 2010
Compahia Winera Coamolache 5.4, 53,971 20, TET [
Minera Yanacorcha 5.6.L 25,441 18,852 21,724
Otroa 275 2 :

TO,6ET 10630 21,866
Momos - Ferclon no corriente
Campafiia Minera Coimplathe 5.4 {32,262 (20, T3ED
Parcidn no corrignse (32,262 (20, TIED
Parcion coffiame 4T 425 18,203 21,866
Por pagar
Compania Minera Coimolache 5.4 1,283 1,697
Minera Yanatacha 5.0 554 1,257

1,BBT 2,954

Manas - Porciiin ng oorrients
Campafiia Minera Coimplaghe 5.8 {1,004 {1,370
Porcidn corriende BRI 1,564

(@ Al 31 de Siciembre de 2011 yde 2010, directores, lsncianarios y empleades de |3 Compahia han afectuado, directa
¢ irdirectamente, transacciones financieras con ciertas subsidiarias, A&l 31 de diciembre de 2081 v de 2010, les
préstames a empleades, directores ¥ a personal Clave assignden a U551, 025,000 v USS935,000, respectivaments,
%an pagados mensualmente y devengan tasas de interés de mercado.

Mo existen prestamos otorgados a directores y persocnal clave de la Compafila garantizados con acchones de

Buenaventura o de olras subsidiariad de la Compania,

(e La remwneracidn del personal clave de la Compafiia {incluyends el impuesto a la renta asumido pos 18 Compahia)
por las afhos terminades al 31 de diciembre ge 20011, 2010 asi come a ka fecha de transician {1 de enera ge 20100 58
presenta a cantinuacion:

Al 1 de enera
(Expredsds en miles de LS, ddlare) 2011 2010 de 2010
HEmuneraclores 4 30k 3. 726 4434
Plam de pages basados en acciones, nola 15000 43,188 &%, 380 41,131
Dietas al direciorio, mota 18 3,847 2528 1,518
Total 51,057 Th 638 47, 483
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Dictamen de los auditores independientes

& o5 sefores Accionistas de Compafifa de Minas Busnaveniura 5,4, 4.

Hemas auditado los estados financlieros separados adjuntos ge Compafiia de Minas Busnawentura 5,4 4, {una saciedad annima
peruanal, que comprenden el estado separado de sitacion fimanciera al 31 de diciembre de 2011 yde 2010 v al 1 de eners de
2010, ¥ los correspondientes estades separadas de resultados, de resultados integrales, de cambios en of patrimanio neto y de
flujos de electivo por los afios terminades el 31 de diciembre de 2011 y de 2010, ¥ un resumen de las palificas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabildad de L3 Gerencia sobvre fas estanos financieros separadas

La Gerencia es responsable de la preparacian y presentacion razanable de ios estados financieros separados de acuerdo can las
Mormas Internacionases de nformacidn Financiera, ¥ oel contral interno que la Gerencla determine gue es necesaria para permitir ka
preparacidn de estados linancieros separadas libres de distorsiones significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsaviaa ded Audibor

Muestra responsabilidad es expresar una apinidn sobre estos estados financiercs separados sobre la base de muestra auditoria,
Hemaos realizade nuesira auditoria de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en el Perd, Dichas narmas
requieren que el auditor cumpla con requisitos éticos, ¥ gue planifiguee v desarrolie la auditoria con el objetivo de tener seguridad
razonable e que los estados financieros separados eskan lbres de errores materiases,

Una audtoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los sakdas y las divulgacianes en los estados
financlercs separadas. Los procedimssentes seleccionados dependen del puicko profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de
los rlesgos de gue existan errores makeriales en |os estados financieros separados. ya sea debido a frawde o error, Al realizar esta
evaluackdn de riesgos, o auditer toma en consideracsin e controd interno pertinente de la Compafila para la preparacidn y
presentacidn raranable dé los estadas financieras separados, can la linalidad de disefiar los procedimientos de auditaria gue
resullen aprapiados en las circunsiancias, pero no con &l propdsilo de expresar una apinidn sobre 1a eficacia del controd interno
vigente en la Compaiia, Una auditoria también inciuee @valuwar que las politicas contables ulilizadas sean apropiadas, |a
razonahilidad de las estimaciones cantables efectuadas por la Gerencia v la préesentaciin de s eslados linanceras lomados en su

conjunito.
Ceonsideramas gue la evidendia de audiforia abtenida es suficiente v apropiada para fundamaentar nuesira apinidn de auditoria.

Chpinidn

En nuestra openidn s estados financieros separados adjunios preparados para los fines indicados an el parrafo siguiende presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativas, la situacidn financiera de Compafiia de Minas Beenaventura 5,44, al 31 de
diclembre de 2011 v de 2010 v al 1 de enera de 2010, asl como su desampefio financlers v sus flupos de efectivo por los afos
tenmanados el 31 de diclemnbre ge 2011 v de 2010, de acueerdo con Mormas Internacionales de informacion Financiera.

Enfasis sobve iformacidn separaca

Los esiadas financieros separaded de Compaiia de Minas Bugnaverlura S A4, han 3ido preparados en cumplimiento de las
quuErimitnl:n!. Eqﬂti '.I'I'ql.'\-l'lltlu £ Perd para la predentacian de infermacidn financiera, Eilas eslados linanciaras I'l”E'iﬂl'l ef valar
de 2us inversiones en subsidiarias y asociadas bajo el método del costo y no sobre una base consolidada, por o cwal estos estadas
fmancieras separados deben leerse conpuntamente con los estadas financieros consolidados de la Compafiia y sus subsidiarias, gque
L& presendan por separado y sobee bas cuales hemod emdlida una apénidn sin salvedades ¢l 24 de febrero de 2012,

Lima, Pery,
24 e febrera die 2012

Refrendada por: .I,im el AP T o T

rop Antonio 2aldivas
C.PC.C. Mafricula Mo, 12477




ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

COMPANIA DE MINAS BUEMAVERTURA 5,48,

&1 31 de diciembre dé 2011 ¥ de 2000 v al 1 de epgro de 2010

{E xperwrsaaa an miles de LS. dolares)
Activa
BActiva corrierte

Efeclinvg ¥ eguivalente de electivo
hctivos fimancieraos al valar razenable
con cambiod an resullades
Cuentas por cobrar comerciales, melo
Otras cuenias por cobrar
Otras cusniss por cobrar 8 partes relacionadas
Derivada implicito por venta de concentradas, nelo
Existencias, neto
Gastos comtratados por anticipado

Totad active corrbente

Citras cyentas por cobrar a partes relacsonadas
Inversiones &n subsidiarias y asociadas

Dergchos mingros, costo de desarrallo o mmwebles,

mafuinaria § equipo, neto
Activa por iImpuesio a la renta ditendo, neto
Qtres aclivies

Totad activo
Pasiva y patrimanls neto

Pazivo corriente

Cuentas pof pagar comergiales
ImoisEste & |a renta por pagar
Otrad cusnias por pagad
Pravidiames

Oirad cuentas @or pagad a partes felacionadas
Derivada implicito por venta de concentradas, neto
Oblgaciones linancieras

Tetal pasive corriente

Ctras provisiones mo carrientes
Oiiigaciones financieras

Total pasivo

Patrimanio mete

Capital secial

Beciones de imversidr

Capilal adicsanal

Reserva legal

Otras resesvas

Resultados scumulades, ulilidades
Retuftados no realizados, ulilidad

Tetal patrimania neto

Total pasivo v patrimonio neto
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Mata 2011
Slai) 2EV,101
& £2,178
T{a) 143,502
3022
I20eh 26,341
28 -
Bilal 79,857
10,856
G54 85T
320N 32,262
S 1, TEL,681
1Al 26B,632
25080 106022
1,965
2,647,420
12 [ - EF
5,154
13 20,038
14 51,312
120ch 259,641
28 7422
16 '
191,459
L4 56,358
15
247 8317
1&
BL13, 143
£,161
166,198
16¢,639
269
1453090
a3
£, 500,403

i B4T 420

2010

441 90

S 154
S A0y
20,565
21,3288

4473
48, 5861

2213

686,503

26,003
1,463,595

217275
158,426
2,645

£,554,851

4@ 553

8,351
17, 282
4T 252
18,476

139,953
82,255

222, 208

813163
2. 161
168,158
162, 633
by
1,18& 109
110

2,332,643

2,554,851

Al 1 de eners
de 2010

511,638

TH, 184
3,410
&,970

30,333
B,5H9

639,426

1.405,001

212,290
LET. 945

1,961

2,446,623

15,370
12,956
20,204
34,293
10,721

292
P16

191,252

BE,082
146,667

40,001

EL3, 163
2,161
168,198
112,363
26569

044 333
135

2,040,622

2,446,623



ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS

COMPARIA DE MINAS BUENAVENTURA 544,

Por los afios Lerminadas el 31 de diclembre de 2011 v de 2010

(Expresado en mies de U5, ddlareid

Ingresos de aperacion
Wenlas nelas

Total ingresos

Costos de operacion

Cosfo de wentas, sin conssderar depreciadidn m amortizacion
Expdaracién en unsdades en operacicn

Depreciacion v amortizacicn

Regadias

Total costos dé cperackan
Uitilidad bruta
Gastos operativas

Explaracién &n dreas na operativas

Gaslos de sdministracicn

Gastos de ventas

Rewersian por dedvalorizacin de actives de langa duracsan
Recuperacion de gastos de exphoracion en proyecios

Otros, neto

Total gastos operativos
Utllidad de operachdn
Otros ingresos (gastos), nete

Ingresos por dividendos

Ganancea par venta de parlicipasidh &n subsediaria
Ingresos linanciers

Gastos financieros

Pérdida neta por diterencia en camben

Total otros ingredas, nele

Litilidad antes de impuesto & 1a renta

Impuesto a la rerita

tilidad neta

Utilidad neta par acciin bisica v diluida,
expresada en LS, ddlares

Promedic porderado del ndmero de accioned en circulacisn
(eamunes ¥ do inversidn), en unidades

Hesultados inteqrales
(Eapresada en mies de US, dalaras)

Utilidad neta
DMros resultadas integrades

Total de resultados Integrales
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Heta

Sk}
g}

25(b}

26

28

Hota

2011

1, 169,724
1,168% T4

(510,254)
(91,539)
(5%, 960)
(51,874)

(T13.627)
AT6,097

(a0, 144)
{39, 352)
(7,358}

5,813
(BD,041)
396,054

93,528
48,134
6,967
(B,901)
{582}

143,144
539 202
(117, 865)
421,336

1.53

275,634,564

£011
421,336
(27}
421,309

2010

BB, 462
B8, 468

(290 229)
(B0, 289
(56,307
(47.455)

[4B31,480)
324,982

(30, 554)
(T, 568)
(5,934}
16,223
15,013
11,634
(70, 186)

254, T98

34,803

6,677
(8,771}
{1,173}

231,536
486,332
(6F,522)
418,810

152

275,634,564

£01a

418,810
£25)
418, TES



ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

COMPARIA DE MINAS BUENAVENTURA 5.8 A4,

Par las afnos terminados el 31 de diciembre de 2011 v de 2010 v al 1 de enero de 2010

fEnprmuasc #a men dw U5 Fdberenl

Saldog al 1 de enero do 2010
L ihd e reets
Wariacaan mata en pandida no realizada
e oires imeersiones
Resul a5os miegraled del ahs
Dividendos Seclarades y pagados, nota 16id)
{scurided de dwvidendos
Transharandia a rederva bagal, nots 160c)

Saldos &l 31 de diclemire de 2010

Umiidad by
Variacion nerta en pardida no realizada
£n olras ifreersiones
Aesullados inteqrales del a%g
Dividendos declarados v pagados, nota 14id)
Caducidad oo dividendas

Saldos &l 31 de diciesmbre de SO0

Capitsl social
Momere oe
BECiaNES N Aschanes Anchanes Caphlal
oirculaciin omures g0 iwersiin  adicioal
374 5809 924 813,163 .14l 168,158
274, 859924 213,163 2,151 158,138
274, BE9 978 B13 143 1581 158 138

106

Ressva
legal

112,363

27
50.243

152,633

167 439

g
s

a9

2&d

Ruguiltagas ma
Resultsdss  reabzadas,
aamulsdes.  uldided
utilidades {pérdida)  Total
944,333 135 2040622
418 810 418810
(25 (25}
418,810 (25 418.7HS
(1256, 191} (126 ™1}
27
(G023
1,185,109 110 2332 643
471.336 . 421336
(2T (2T
471,336 T 421303
{154, 2155) {154, 155,)
]
1,453,030 B3 259995403



ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

COMPANIA DE MINAS BUENAVENTURA 5.A.4

Por los afes ferminados el 31 de diciembre de 2011 y de 2010

(Engrusade an mikes de LS. dolanas) 2011 2010

Actividedes de operacidén

Cobranza de ventas 1,154, 85% TE4,623
Caobranra de dividendes Gl 6 235,263
Recuperaciin de impuesto general & las wentas 22,585 I as
Cabrampa de infereses 6,717 &,6TF
Panos a proweedores y ferceros [E6Y, B8] {441,321)
Pagos a trabagadoras (107,749 (B, 5650
Pagos da regallas {62,611) (50,7320
Pagos de mpusitc & L renta (22,695 {15 LEE’:I
Pagos de etereses (ESE) (59723
Elsctive ¥ eguivalentes de efective nete provenientes
de las actividades de operacién 414,625 431,323
Bctividedes de inversidgn
Insgreso por wenta de irversicnes &n accionss = b
Ingreesa por derechos mineros, cosbos de desammalio e iImmuekies.
msquinsrias ¥ qusdo T 491 110
Page par cormpra de ascicnes (335 F14) (AT 495%
Adguisiciones de derechas minercd, codbos de desarnolle @ mmyssbles,
imafuinatias ¥ agusbo [117,.715) (SET12
Edquisicidn de activos manciercs al vales raronable ¢an camBios en resulladay * (50,0005
Efectiva y equivalentes de efectivo nete utilizados
e lad actividades de Inveribbn (385,159 (150,097}
#ctividedes de financismiznto
Pago de dividendos {154,355} {126,791
| Pago de abligaiiansd finandierss - (224 081
- Efectivo y equivalentes de afective nefe ulifizades
| i las actividades de Minanclamienis {154,385 (AS0.0T4)
Dismirmician e efectivg v aguivalentes de edective en gl afo, neto {124, BRg) (S B
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al inicio del afia ad] 990 511,638
Efectivo v eguivalentes de efective al final del afio, nota Sia) 317,101 &d1, 900

Concillacion de la utiBdad neta con el ¢lectivo y equivatentes de efectivo
neto provenientes de las aclividades de gperacion

Utilicsd neta 421,336 418,810

Mas {menosk

Depracidachan v amoriizacidn B3 854 &1,927
Irpuestbo a la renta diferide B, 404 29519
Wariackin en &l valar razonable en derivados implicitos por venta de

concentrados v ajuste de Bouidaciones abierlas 28,377 (38043
Actualizacién dol waler presente o la provisidn por clerre de
unidades mireras 4,252 3,204
Pravissanes &, DB 13,9356
Ajuste por provision de cierre de unidades mineras v proyeciod de explaracion 2,063 {1,355
Cosio neto de maguinaria y #quipn retirado 1.81& 553
Pérdida reta por diferencia en cambio 562 1,173
Valuiaciin (#aTorng) de com@ensacidn a huncionarios a largo plazo {5,691} 41,1245
Pravissdn (feversicn) por dedvalorizacicn de axisbencias (1, 3443 1,500
Reversion por desvalorizacion de activos de lenga dusracion - (16,223}
Camblos nates en s cusmtas oF actives y pasives
Digminet shn (amenlal de scliva die operadian
Cuentas por cobrar comerciales, nefo (B3 2200 (19,123}
Otias cuentad par cobrar {2,457} (1,855
Otras cuenfas por cobrar & partes relacionedas {13,212} (44,421
Existencias, nefo (29,652} (17,0281
Gastos contratados por anticipado {8,543} 4,374
Aumento (disminecidn) de pasivos de aperacidn
Cupntas por pagar cemerciales 29,280 13,182
mpasesio 8 la renda por pagar {3,197} {4,605
Otras Cupnias por pagar (77,361} (42 450
Otras cuentas por pagar a parfes relacionadas 11065 = =
Efective y eguivalentes de electivo meto provenientes

da kas actividades di cpsdacion A14,625 431,323
Transacclenes que no slectaron los Flujes di alective:
Aumsento disminecidng el valor @n libros de o5 actives oo larga durackin 1.5T1 (159
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BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

| COM PARIA DE MINAS BUENAVENTURA 5.4, ¥ SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembie dé 2011 (fe sudilada) ¥ al 31 de diciembre de 2000 (auditadal

Hota 2011 2010

{Enpirefads an mikes e ULS, dblares) [Hata 3)
Actiwa
Activo carriente
Efectivo ¥ eguivalente de electivo Slak 480,96B a0k, TRE
Aclvas Minahcierad al walor rafonabde con cambias en fesulladed 52,178 50,154
Cuntas par cobvar comanciales, nefo 172,569 160,978
Derivada implicito por wenta de concentrados 213 13,548
Diras cusnlas por eobras A6.521 Az 218
Ofras cugnitas por cobrar a partes relackanadas I Bk 47,425 18,503
Inatrumentas financieros derivados 1,283
Enistencias, nelo lab 150, 42% E2.025
Gastos confratados por anticipado 15, 805 ]
Tokal active corrients 69,391 71.659
Otras cueritas por cobrar EESTO 14, 425
Otras cuentas par cobras 8 partes relacionadas 1 50k 32 262 2. T35
Existencias a largo plazo Bl 4B, 845 27, LED
astos conkratados por anticipado g
INverssanes g asdciadas TiEd 1.926. 961 L.41L2 414
Oerechos mineros ¢ inmuebles, maguinaria ¥ eguipo, neto E] 43 31y 532 57T
Coulos de desarroia, neto T 425 B, 340
Active por impuests & la renfa diferido 1160 145,741 201,454
Otros actives 7048 & 5
Tatal active 1,854 D09 1.272 B50
Pagive y patrimania mels
Pasiva corriente
Cuentas por pagar comarciales 142,378 91,374
Impueiic 4 |a renla poar pagar 36, 408 26,538
Otras cuentas par pagar 132,431 115,838
Gtras cuentas por pagar a partes relackonadas 15{E) BRI 1,584
Derivade mplicite por verla de concentradas T.51% +
Pasiva par instrumentos linanckeros derivados - 14,291
Obligacianes financieras 0 1042 2,018
Total pasive corfierte 130,658 263,643
Qtras cuentas por pagas BE 524 116,214
Otras cuentas por pagas a partes felaciansdas 15(k) 1,004 1,370
Qbligaciansds linancieras n VoS 072 95,134
Fasbwo par Instrumentos financieres derivados 6,897
Padivo par impuesto a la renta diferido L1cal 17658 21,152
Total pasivo 530,920 454,410
Patrimonio neto
Capital social, neto de acciones &n WElorera

par UIS562 622,000 an los ehos 20010 v 2010 T B, 5410 50,540
Acciones e inversin, neto de accianes £n tesareria

por USS142 000 en los afios 2011 v 2010 2019 2,019
Capital adiciansl &35 978 225.9TH
Resarya wga &2, 639 162,633
Oitras rededvady 69 2689
Resultados acumailados, ubilidaces 2055 957 1,983,233
Pérdida acwemulads por fraslacidn (34075 {34,075]
Reduiltados rd realizados, utilidades (pérdidas) 721 (6,875)
Patrimanic neto atribulble a los accionistas de la confroladora 3, 164 248 2583 T22
Participacion de los no controladares 258,841 234, TZ8
Total patrimonio neto 3423089 2018, 450
Total pasivo vy patrimonio nata 3,954, 009 2,272 8560
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ESTADO CONSOLIDADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS (NO AUDITADO)

COMPARIA DE MINAS BUENAVENTURA 5.4.4, ¥ SUBSIDIARIAS

Por los periadaos de tres y de doce meses terminades al 21 de diciembre de 2011 y de 2010

Por los periedog de Bres e Powr los perisdos de doce bt i
tarminaded ¢ 31 de diclersbre de Terminades & 11 de diciembre de
{Eapregad en mikss de LS, dblares) Muaka 2011 2010 2011 2010
Ingreses de operacisn
Waiad il B G0 e 1493, 8582 047, BES
#al 15ial [ e T Td 474 B TEF =5 BES
Tadal ingresgs 402,337 356,75 L5556, 624 L1 TR
Castos de operacian 13
1, 1 1 1 :r\.. + 1 1] 1 1 d e b
e kn ¢ amord izacer 268 Tigs 1T A| F0q 555 r L &0
Takal cosfins de operackin {189 5685) {158, 10%) [&54, T9%) (S1%0300
Utilidad brata 21Z.9%2 238,645 0. BES S84, TR
lranfins operativos
1shors O admimesd rackar I 16 Rad) [ R 1] ETE 190 IR j T4
L | i L | i
il 2n &ea 0er ) 1, 0 B 1% 5 it K
15bo e ] S5 1i&17F TE
|
AU K o 1
A : ) e a so larga 131 1
Tatal gailed opefalisas [42,212) [30,194) [196,641) [L6T TTE]
Utilidssd de operecian 170, T4 Z08.451 105,224 A16.962
Jrbres Ingreses (gastesh, meia
* nach | - i ¥l
I " i pail a4 id a 32 &7 1 TE
lind i B; B2
1M i or 1t 5l Hih [ ] S
1 1 1 4 1401
Total obres ingresss, neto 128310 120.59% AT1.301 AAQLTR
Ui et Sl imipleile o la Fesla @ inlirds fe Coniroladsr F82,050 325,048 1176525 B857,132
npuEslG 4 L renda 11 &, 719 1,758 21264l L 18,598
Ui nets 55,331 267,287 63,684 738,534
Litiesa vl ol riGodsks & s Eae e bl AN ] .41 . LEl L0 25 LG, L6
Utiidad neka atribulble & scclonistas de la contmaladara 230,510 228,104 B&l 432 &T0, 358
Utilidad neta por &ccion bivica y diluida atribuible &
acchscrifan de ks confroladors, sxpreseda en LS, dalares (R LR 1Lae 200
Promefic gandersds ¢ namerg de socignas &n
circulscian (comunes v de inversidn], en unidades 23, 447, 37N 254,447,370 20,4487, X7 254,447,328
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ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (NO AUDITADO)

| COMPARIA DE MIMNAS BUENAVENTURA S A8 4. Y SUB

IDIAR1AS

Por los pericdos de doce meses terminados ol 31 de diclembre de 20101 v de 2010

{FIpreastic &1 mise oe UL ddere)

Safdas 4l 17 de enero de 2000
[Rarts 1)

Ciwideakrd Seciiradah v Sdgaded
fobal Lddby |Ah

danaCan nela en qaranoas (perdica
il reall 200 B8 irairamernas
FirneendL DT ..'\11'.!. O CoosTuUEg
rasTienidos por B Bracal

WHTLES O Tl R A Taar ol

rel reglipass poairas e semey

ol Convirnl aores of La Zana

LR e i

Transferersia 4 reperag begs

Saldes ol 31 de dlciermnbee de 2010
[aety 1)

D gon. declanpas ¥ gapslas
rirlas LINE)y L0

arisson reld B ATANKLdY NC
resiradas mn s lngnendns
lN=gre e Servgday oe cobefhura

rramiereicy. per [ Brocs

RarEon rela e il SE
regirada an gl ireruorEh

Pago #h #elesd ol walor en Bbres
o b o na Cerdrolagona
i Bl Bracal y Cobpifca
Adqericon o intenss ra confrplador

Catucigd e cobre de daaderdcs

Lt hdd reta

Saldeq 4l 31 do diciembes de 2011

Capital sacisl, netn de
las accioses &n fesanenia

Hiraie de
aetiehid in  Aiclaheil  AcSiEned da
greulacidn  camwnE 2]

CIATIR 6L TRO,5A0 4019

IS TER Y THDAD LAY

251, TER 64  TEDSAD 2017

Capital
dehuetdl

2EHSH

2,578

ET

k|

STH

112,43

LEsZ 835

110

oy

LR

(RLFE 1

1B Rty 1]
12,4850
bbLAdE

{14.075)

[RIT b

(340758

[4.31%5]

(BATSI

8,48z

B

3]

2002030

CR17,0d3)

Bl Jed

L5E), T2

(RE-F S0 1]

848z

G

L& DT E)
2,145

L 431

LRTCIE ]

o ea

B0 0E1

37,1761

19,434

b3, 166

234,728

{6, TI6]

8,594

19 55T

12,25

258,841

22216

CREEZLT)

19,604

138,504

2818,450

963,584

3413089



ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO AUDITADO)

COMPANLA DE MINAS BUENAVENTURA 54,4, ¥ SUBSIDIARIAS

Par las afios terminados el 21 de diciembre de 2011 y de 2010

earrrlnadon ol 31 de dicambie S Eerminados ol 31 de dlclembre o
(Expressdo en miles de LS. ddlares) Faab | 2010 11 201e
Mata 3% Mola 33
Mcfbaldades de aperscian
Cobranze e ventes 417,535 319,133 1,505,476 FATHID
Cobranys S dividendon - 105,922 182.955%
Cobranca de regaliss 1B,&7L 13,591 hip 1510 SE825
Heruperacion de impuesko gessval & L4 wentas 3,225 3,047 22.50% ¢ AN
Cobranss = infEeaes 2,525 4, 48004 BodE H.':'!':'E
Pager & proveedsred § lenieral [(1E8.513) CLRS, 724 [P fEH) (AT AR
Paperk @ Irabajadicres (29, L322 (49 520) [1.X5.45H) ':'-""h.r:"f'-"'l
Pasport g irmpus il a la renta 2% 3712 (19, 24dd) 181,602 'ﬁ'fl.-:"\ll'l
Dgmerk e Fngaliark (18, 1383 (11.717) (TR T 55, 265)
D i irtpiEtek {1.612) LA 0% N0 L2, 5430 6,377
Efective ¥ equivalentes de elective neto provenisctes de i
actividades de operacitn B0 ATH 246,369 557,465 537,622
Actividades de Inversian
Ingresed por ven e & inverLisees &n aclionas ¥ B ATy
Ingresa por venda de derechos mineros e inerebies
moquingia v egups e 1o B T80 i -5._E|.|
Disminapcion caumendo) de depdsitos & plazo {8,679 (6. 0880) T.EL4 (LT, 535)
hdquisiciones de derechos mineros e inmusties,
maguinaria y eguips (1340315 £i50, 0755 {A0d E14) (240,053}
Pagos por COmMprs de inversiones gn scorss 0, A AR (27T 485 {19, E25)
Desembalsos por actividades de desarrolio {5, 28 (T.874) {13,202 (13,222,
Adquisscion de actives linanceeros 4l valigr ragonable
nom cambkos en resuffados 50,0040 : 050,000
Efective ¥ equivalentes de elfective nete wiilizados e les
actividades de inwersian {168, 240 (133, 751) {549 21TH {340 HE1%
dckividades de Fnsnciamisnio
Aumanba d¢ chligacasres linaniieras 16,525 15,163 50,262 53,262
Pago de diviSendod (58,5215 (34,353} (142, 488) (117043
Page de divifendes & Jccionislas ms contreladores (18,318 (23 14&) [BE, T (39, 176)
Page de abligicionii fndncienid (R E i ] (6o H] {2 003 (226, 15T
Elective ¥ equivalentes de elective atilizades en las
I actividades de Redcstiamisnto {E0,814) {42,842} {160,268 (329,074
' &umento idisminucidnd de efect ivo ¥ equivalentes )
de edectivo em el perisdo (2% a0 &9, 7T 112,004y (131,593
Efective ¥ equivalentes de electivo ol inicls del periodo 540, TEL §13.5685 52 861 714,454
Edective y equivalentes de efective o final del perioda A0, 5a7 ELEA L 4T0,847 S, 841
Conciliacian de la wtilided rla con @l slectin v agulvaliesfbes
de #lective et provecmentes 8@ M4 aclividested de speracion
Utifdad nista abribuinde 3 scclonistas de la controladors 220,210 228, 104 B&1. 432 G, 16N
Mas Cmenos s
Utivdiad atréeable a parlicipsciones de loy no condrol agdores Fa.421 W, iH3 LO2 353 & L5k
Depreciscidn y smartizacidn 26,715 17810 495 71,654
Impuesto & @ rentas difecido (a3 Xp £5,459 43,547 30,016
Warigfign &n el vakar rarahése an dermadas iMmpliiog pEf wehla
de concentrados y ajuste de liguidaciones sbiertas (10T L9 RGE) 13.6880 (205000
Ariualiracion ded walas predente de L3 proveian pod
ceerre de wridades mineras a4, %k 5,534 0,100 6,392
Coste neto de magquinaris ¥ equipo redirada 112 Toa 1,850 1,136

Participackie an los ressdtados de partes relackoradas por el

metede de partscipacian, reto o Svidendos reciidos en ehective {125,557 [{- g1 {6 30} {o a1 )
Valuscion de compens-&lion & luncionarios & largo placo (5, 3821 9,434 (3902} dg drh
Fardida ogeranciak neta por diferencia ©n cambio &TT] 390 &4 [l
Camidas netes en las cuentss de actives y pasives
Peyminucign [aumankal de schived de cpsrarion
Lusnkay por cebrar comerciales, faln L E R | Lfid H5H] i11.&48) (3T.97TH)
(iras cumntay par cobrar (2 ST (0, ) r ] 23921
ragk cuentat por cobrar & parbed relac ionsdss b Frl) [19, GHE [k, G (17,77
Existeéntiag { 10, & (1% 24l R 08% {6, 1981
Cdkled contratados por anligipado (&7.004] 5072 {12, %64) (9,347
At o (i e 1on) di pativsoi de aperacian
Cuanbat par pesar camiieialet A0, T2T 10,177 51,001 13,141
IPnpiies b2 & a Feda poT Diebar (7,850 13447 QATD &008
{Miras cusnbady por pagar 55 054 drdai (15. 2561 27260
Efctive v efuivalanies S8 afsctivo nebs prave niefbed

i lid sctividated di p-fdcish 199,170 2Ag I60 67465 537622
Transaccionas Gub ks aleclaran log Nujos di elesliva:
Araenio {disminucionk del walor &0 lbros de los

activos de langa duracicn = = L5571 (199



Informacion de Mercado de Valores

Lag Accianes Comunes y Acciones de Inveristan han 30 inscritas y ransadas en la Bolsa de Valores de Lima desde
1971 % 1970 respaclivamente

Los Recibos de Depdaitos Americanas [ADEL han shdo indcritos ¥ ranssdos on a Bolia de Valores de Mew Yook & 16 de
marzo de 1996, bajo @ simbaodo de BN

Desde of inicio ded programa de ADRYS y hasta el 12 de noviembine del 2003 cada ADS equevalia a 2 Acciones Comunes
¥ a partir del 13 de nowiembre cada ADS equivale a 1 Accidon Comun.

El 271 b julis el 20E & hizo @lactvo an |a Bolis de Valores de Lima el destoble de aciones comunes v de mdersidn
e 1o cual cada accionisla ecibed una aodion pod cada una que podeia. EF 23 de julic 58 hias lo peapio en |a Bolsa de

Valores de Mueva York

Estructura Actionaria y Macionalidad con participacidn mayor al 5% |al 31 de Diciembre de 2011)

NOMBRE PARTICIPACI DN PORCENTLIAL MACIONALIDAD
Familia Benavides 2517 Peruana
Blackrock Inwestment Management (UK Lid 10,22 Imglesa
Compania Minera Condesa 5.4 T69 Feruana
TOTAL 43,08

Composicidn Accionaria
Acciones Comunes al 31 de diciembre de 2011

TENEMCIA MHUMERD DE ACCIONISTAS PORCENTAJE DE PARTICIPACION
Merar al 1% 1,202 14.1d
Entre 1% - 5% 15 8.8
Entre 5% - 10¢ & 12 86
Mayor &l 10% 1 T
TOTAL 1,224 100.0:0

Acciones de Inversion al 31 de diciembre de 2011

TEMEMNCIA HUMERD [ ACCIONISTAS FORCENTAJE [XE PARTICIPACION
Menar al 1% w1 32.50
Entre 1 B & 1505
Entre 5% - 10 1 B.ad
Mayar al 10% s 44.13
TOTAL 920 100,040
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Garancia

RFosguee Benasides G,
R Bensaides G
Carlog Galver P
Francods Muths C.

A lepandro Hermaza b
Ciar Widal C

Jdaime fglidn B

Faroy Darayhar 0
LuF Campodbnica &,
|saac Calarza C.
Higuel Angel & la Nar &
hdirio Palla P
Eduando Satashzagsl
Larlos Hodriguer 's,
Barnardo Rusbio R.
Pedro Solis P
Legao Garcla K
Julio Meza P

Luis de s Crur 8
Edgar Chrdosa K
Gudnara Le Soss R

Julcani

Ivdn Romiens M.
Raul Goicoches F
Hexdar Manlcya
Carlos Monbes M.
Cidsar Welarde ¥
Vichss Orihuiela W

Recupereds

Aflreda Bandefi &
Victor Radl Trawerzo C.
Agee Axtocondor F
Afonss Inga 0

Jaie AndSdai v
Victor Orihuesla
Ricando Balemero

Lemuechacua

Jdamies Ledn l.l.llar\..lll_l-'ad
Jafe LUig IhFarEs L,
dddn Rlvera 5

Aendn Yalenzuels &
JoigE Wilien M,

Julia Dulgado Z.

Jose Bsngin H

Mallay

Jane Luly Welarco F,
i Tijdata L.

Josd Bac il 2

tante Gavida

Juisd Manuiel Guligries T
Helchor Barriofus T.

(rcopampa

Fiba Lomandowsioy M.
Marco Dyengeren L.
Jusn Caricn Huscaya H
Cisar Hinsstroga B
Aprcy CArdenas A.
Aindriy Congan @

R

Serne Lurs MeEan M
Cisar Ddvila E,
Qacar Guirern B
Marcno Disx ¥,
Jarge Padr 4
César Barreta N
Mari: Aosas R

CEMMWIN

Migusd Lonfed Jumpd

Orlando Cuintanilla Raminez
Ahad Flors Yabar Calamuilko
Caradielario Has Crur Monbes

1an Faliciang Guldrra Hakpina

Cira Brund Lopes Wargara

Inhihuirsa

Eduardo vakivia LI
Genmin Gchoa V
Teemin Jarg Oe s Crul

Bragigente Fpculive

Vice Presidents o Desarrobs de Megooios
Vice Presidente de Finanzas v dgm

Vice Fresidents e Clperaiones

Vice Prigidents de &ianics Soc. v Amb.
Vice Presidents de Exploraciones

Derenbe de Sinheman

Garenis de Coeviabiibas

Garente de Auditoeia Inkberns

perente de Logigtica

Garenld de Administralion y ReCursos Hemanos
Garente de Plansamients

Gerenle de Exploraiones

Garents di Midss Amblente

garente de Flantas Concentrasioray
Garenle da Tesaneria v Comoercializacion
Cantraloer Gineral

Gerenle de Leakcgrd

Garanle Fagians

Mrector de Comunidades y Fropiedades
sHreciora Lecgsl

Garente de Unidsd - Julcani
Supernriendents de Plania
Luperdandenis de Mina
Superintendenbe de Geokegla
Contader Unidad

St g Aecursos Humsanos

Garentd da LInidad - RN Lpe T
Supermiondentbe de Planka-Heouperada
Supenrfendents de M- e u s
Supernfendenie de Ceologia-Recuperada
Contaser Unidad

Jeie de Aecurnsos Humanoy

hgminisirador Labaral

erenle de Linslad - LEhuciBadua
Sauib Garente Unidad - Pozo Rico
Superinfendenhe de Manas
superinfendende de ecdcapa
Supivintendente de Flanta
Contador LUnided

Jade g Heoorios Humanas

Geresie di Prayecin
Superintendenie do Celogia
Superintendenie de Flants
SupErinfenden]s de Mira

Jate S Rplariod Humanos

Jate o Exploracionas Brownlield

Gerento di Unkdad - Oooopamips

St Gerenle Unidad ¢« Peraceda
rintendesde de Binas

Supavintendenie de Flanta

Caortador Linidasd

Jebie e Eaplorasiones Brownlield

rerende de Urndad - fndapils
Siggai intensderte die Minas
Superintendents de Geologia
Superintessdenie de Plants
Coarador Linkdaeg

Jafe de BECursed Humanoeg

Jate de Explorsciones Browndiekd

Ceranito D Unidad
Superintendente de Sealogia
Superintendente de Flanta
Suparinlendante 48 Mina
Jdiala de RECUTsos HufMdis

Jile de Planta Conceniradons
Jula de Turng Mifia
Ceirddaaps CnomeLdnics y Ssmt, Cadogia
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Desde DLAOT/ST
Desde JEMINAIT
Diesde 0Z /0207
Desde 02,0908
Desde B2/01796
Desde 02,501 002
Desde 0301506
Dieddn 0 i H1a ;]
Diesdi O LiSd
Desde GE 1N
Besde 0 O80T
Desde DLA1OVIL
Desde 190D
Gesde 0106795
Diesde DL/OL/06
Desde OLAOT 1L

e OLAOT04
Desded 106 10

Desde 4181707
Cwsnde OL,01 06




RESUMEM DE TRAYECTORIA PROFESIONAL DEL DIRECTORIO ¥ LA GERENCIA

Rogue Benavides Ganoza, Presidenie Ejecudive” .

Ingeriera Civil pod |& Pontificia Universidsd Catalica del Pesrd (PUCPYL Master an Administracidon de Henley, Escuela de
Negocios de la Universidad de Reading UK., coempletd @ Programa de Desarralle Gerencial de la Escuela de Negocias
de la Universidad de Hasvard & Programa Avanzade de la Gerencia de 13 Universidad de Oxford. Ha trabajado en
Busnawentura desde 1977, Direclor de 9 compafias relacionsdas, asi coma el Banca de Crédile del Perd ¥ de Cemanios
Lima. Ma sido Predidente de la SNMPE (Sociedad Macional de Mineria Petidleo v Energial ¥ CONFIEP (Conlederacidn
Mackamal de Inatituciones Empressariabes Privadas).

Liils Coberidge Alcantara, Direchar®

Presidents del Comitd de Auditoria

Confadar Publico. Graduads en la Facultad de Clencias Econdmicas v Comercialos de la Universidad Macional de San
Marces. Siguid estudios de post-grado en el Programa de Alta Direccidn de ka Universidad de Piura y diversas cursos de
sspecializacicn en el Perd y ol pxtranjera, Desarralld su carrera profesional pr ncipalmente en Arthuer Andersen, habiendo
dirigida las cperaciones @e dicha firma en e Perd, on calidad de Socio Encargada, hasta 1997, Ha sido Presidente
gl Imstituto Peruano de Awditores Independientes v miembra del Directar o v del Comité Ejecutivo de la Camara de
Comercia de Lima, y profesor universitario, entre otros cargos.

Ferman Subrez Chaves, Diredior”.
Miembro del Comite de Auditeria y del Comile de Compeansaiion
Ecanamiila de |a UNMSM ¢ Mastes en Economea de la Universidad de Columbia, Ha sido Presidente del Direciorio ded
Banca Ceniral de Reserya del Perd, entidad donde realizd la mayor parte de su carmera profesional, Fue Presicente diel
Banca de la Nacitn, Dhireclor de warias empredas ¥ Gobernador anie gl FMI y el BID, Pregidsd & G-24 para asuntos ded
Ml y Band Munideal,

Fellpe Ortiz-de-Zovallos, Direckar™.

Miemibro del Comité de Auditoria y del Comité de Comaensacian.

Ingeniero Industrial de de la UNI, Master en Administracicén de Sisternas de informacion la Universidad de Rochester,
completd ¢ Programa OFMW de Harvard 8.5, Bdemds de sus diversas actividisdes académicas y ejecutivas, es Fundadar
v Bresidente del Grupo APOYD desde 1977, Embajador del Perd en EEUU de setiembre 2006 a marze 2009, Presidente
del Deirectorio de Sociedsd Mirera El Brocal 5. 4.4,

Aubrey Paverd, Dirgctar
Miembra del Camité de Auditoria
Bachiler @n Chencias ¥ Master en Clencias de Rhodes University, Ph.D. ¢ la Universidad James Cook Morth Sueenskand.
Trabajé en Newmant Mining Corp. Per 21 afos, lleganda a sor Vicepresidente de Exploraciones y en Morth Lid., siendo
a ka Fechia Cansultar Privada,

Carlas del Solar, Directar®.

Gedlogo & Ingeniera Gedlogo de la Universidad Macional Mayor de San Marcos con wna Masstria en Clencias de la
Universidad de Stanford, California. Tambidn estudid &n ol Pragrama de Alla Direccitn de ks Universidad de oe Fiura,
Enfre 1998 v 2001 fur Presidente v Gerenfe General de ARCD para Brasil, Colembia. Pera v Trinidad, Desde agbril de
2001 estd a cargo de las actividades de Hunt Oil en el Perd como Presidente y Gerente General. Fue Presidente de
la Sociedad Macional de Mineria, Petrédeo v Energla (SHMPE) en el periodo 20052006  Primer Vicepressdenie de |a
Confederacidn Maclomnal de instituckones Empresariabes Privadas (CONFIEP) en el pericds 20072008, Desde marks de
2010 gjerce of cargo de Segundo Vicepresidente del Comité de Exportadores del Pers (COMEXPERUL. Actualimente &5
Director ¥ miembro de los Comités Ejecutivos de la SNMPE y COMEXPERLU

Timothy Sinder Direcfos*

Gerente de la lirma Cupric Caryodn Capital, LLC., Director de Compass Mingral International v Presidente del institute de
Recursos Minerales - Onganizacicn de la Universidad de Arizona, Trabajs por 41 anas para la indusiria del cobee, la gran
mayeria los pasd con Phelps Dodge Corporation (ahora Freepart - McMoran Copper Copper and Godd), En 1998 Hegd
8 ser CEQ de Phelps Dodge Mining Company ¢ &n al afic 2003 Tue promavicle 3 Presidente y CEQ de |a Fhedps Dodge
Corparatsan, El s&far Snider estudid Geplages v Quimica &n la Universidad de Rortherm Arizena Linlversity asi coma en
la Universsdad de Pepasylvania cursands = Wharlan Advanced Management Pragram.

Caries E. Galvez Pinilios, Vicepresidenfe de Finanras y 4 dminisdracion.

Bachiller en Economia de fa UNFY, Master en Adménistracicn de la UP, compaletd &1 Programa de Desarrolio Gerendial
v ¢l Programa Avanzada de Gerencia de Marvard B.5. Trabajc en el Banco Minero del Perd y trabaja en Buenaventura
desde 1978, es Director de 12 compafias relacionadas,
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Radl Benavides Ganaza, Vicapragigente de Degarralio o Megacios,

Bachiller en Ingenieria & Minas de la Universidad Missouri-Rodla, Master en Administracidn Minera de la iniversidad
Estatal e Pennsylvania ¥ completd &l Programa Avanzado de Gerencia de Harvard B.5. Trabaja en Buenaventura oesde
1980, es Director de 11 cempafiias relacicnadas

Alejandre Hermoza Maravi, Vicepresidente de Asunfes Sociales ¥ Amblenfaies,

Ingeniera Mecinice de la Universidad de Maryland, cuenta con una Maeskria en Ingenieria de ka misma universidad y
una Maeskria en Adminigiracidn d& la Undversidad de Clenclas Aplicadas < UBL. Trabajé como Gerente de Desarrallo de
la Comdederacion Macianal de Instituciones Empresariales Privadas - CONFIEP y frabaja en Busnaventura desde 2003,
snferiorments con el carge de Sub-Gerente de Administracidn y Recursos Humanas.

Francals Muths, Vicepresidents de Operaciames,
Fue nombrade Gerente de Operacianes en febrera del 2007,  E Ingenierp Muths fue Directar y Gerente General de
Inversiones Mineras del Sur 5.4, una subsidiaria de Busnaventura, desde ¢ 200% al 2008 Gerente General desde 1985
& 2006 y Superintendente General de ka unidad minera Uchucchacua desde 1981 a 1983, £l 5r. Muths es ingeniera ge
Minas de la Universidad Macional de Ingenseria del Peru con una maestria en minas del Colorado School of Mines, En el
afio 2005 completd = Pragram For Mansgement Develapmant &6 18 Es2usla di Negecies de Harvard,

César E. Vidal, Vicepresidente de Exploraciones.

Ingeniera Gedlogo de la Universidad Macional de Ingenieria y Doctar en Geodogia de la Universidad de Liverpool, Reino
Unida con estudios post-docterales con beca de la Fundacidn Humboldt en la Universidad de Meideiberg, Alemania.
Es miembro de 13 Society of Econemet Geologists desde 1920 y on 1999 fue nombrade “Conferencista Regional™.
dessmasfiancdo, ademds. la Vicepresidencia para Sudamérica en ol periodo J000 - 2003, Es miembro dé 1a Sotisdad
Goaldgica del Perd desde 1975 y fue Presidente de la misma para ol bienio 2008 - 2009, Ha predidido la comision
arpanizadera del X1 Congrese Peruana de Geolagia ol afo 2004 v ol comité arganizador de Profxplo enel 2009, Desde
1991 hasta 1996 trabajé como consultor independiente y desde 1996 hasta la fecha se desempedia como el primes
Gerente de Exploraciones para Cia. do Minas Buenaventura 5.5 4. Asume la Vicepresidencia a partic de mage del 2011

Jozé Miguel Morales Dasso, Abagaca Brincipa!

Dezde 1973, Abogade de la PUC, completd & Pragrama de Entrenaméento de Escuesda de Megocios de La Universidad de
Stanford. Es Socio del Esftudéo Aurelio Garcla Saydn desde 1973, Director de 5 compafiias relacionadas y varias ofras
empresas. Fue Presidente de la SHEPE ¢ de la CONFIEP, actualmente e Presidente del Drganismo Empresarios por ka
Educacidn.

Leandra Garsla Raggle, Contralor
Bachillar an Administracion de Empresas gradusds en la Universidad ded Pacitica, Bachiller en Contabilidad de |3 mesma
unkversidad, Master en Admenistracidn en la Wniversided de Miami, Florida. Trabajd en Busnawentura desde 1990 hasla
1997, donde acupd ol cargo de Jefe de Tesoreria. Se desempedio en Sociedad Minera el Brocal como Gerente de Finanzas
masta ol afio 2000, Ha sida Gerente General de Boticas BTL hasta el afo 2005 v Gerente Ganeral de Baticas Inkalarma
miasta junio del afio 2011, Se reincorpord & Buenaventura come Contrador General &n julio del afo 2011,

* Todos los Sefores Directores san miembros de s Comites de Goblerno Corperativo y de Mominacan.
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Informacion corporativa

Compafiia de Minas Buenaventura 58,4,
Daniel Daminguez
Telephone; (5111419 2536

E-mail: ddamingue 2R Buenaventurs. com.pe

|<fdvize Carporate Communications, lne
Maria Barcna | Pete Majesk|
Telephane; {2120 40& 3690

E-madl: mbaronadi-adelze oom

Fecha de emisién de la Memaria Anual:
28 de fabrera.

Datos Generales de la Entidad Emisora:

Direccion: Carlas Villaran 790, Santa Catalina, La Victorla
Teldtono: {5111 41%9-2500

Fax:{511)4T16522

Pagina Web:

www, buenaventura.com.pe

Dates relatives a la constitucion:

Constituida por escritura pdblica de fecha 07 de septiembre de 1959, gtorgada ante Motaric Hugao Magill Diez
Canseon

Inscrita en la Ficha Mo, 2287 del Libro de Sociedades Contractuabes y Otras Personas Juridecas de Reglstro de
Mineria de Lima, correlacionada con la Partida Mo, 02136968 del Registro de Personas Jurtdicas de Oficina
Registral de Lima

Dwscripchin de Operaciones v Desarrolia:

CH: 1320 Extraccion de minerales metaliferos no ferrosos, excepte minerales de uranio y faric

Plaze de duraciin de la empresa:

Indhe finidia

Disefko, Fre Prensa & Impresian; Impresso Grafica 5.4
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